Regulamento do Mercado
de Balcao Organizado de

Derivativos

BBCE - BALCAO BRASILEIRO DE COMERCIALIZACAO DE ENERGIAS.A.



Este documento integra os Atos Normativos BBCE — Mercado de Derivativos, sendo
gue os termos, definicdes e siglas mencionadas, grafadas em negrito e com a primeira
letra mailscula, no singular ou plural, teréo o significado constante do Glossario BBCE
— Mercado de Derivativos divulgado no sitio eletrénico: www.bbce.com.br.

Capitulo | - INTRODUCAO

Secédo | — Regulamento e Finalidade

Artigo 1. O presente Regulamento do Mercado disciplina o funcionamento do
Mercado de Balcdo Organizado de Derivativos, denominado simplesmente,
Mercado, conforme autorizado pela CVM, no qual sdo realizadas operacdes de
Derivativos aprovadas pela BBCE, cujos valores sdo apurados com base em precos e
metodologias consistentes e passiveis de verificagao.

Paragrafo Primeiro. Aprovacdo de Derivativos. A BBCE aprova os Derivativos que
poderdo ser comercializados no Mercado e serdo divulgados no sitio eletrdnico
www.bbce.com.br.

Paragrafo Segundo. Admisséo, Suspenséo e Exclusdo de Derivativos. A admissao,
suspensdo e exclusdo dos Derivativos negociados no Mercado, ocorrerdo nas
hipoteses previstas na Legislacdo Aplicavel e neste Regulamento do Mercado.
Ressalta-se que o inicio da negociacdo do contrato de derivativos depende de prévia
aprovacdo do modelo do contrato ou de sua alteracéo pela CVM.

Paragrafo Terceiro. Administracdo do BBCE. O Mercado é administrado pela BBCE,
que é responsavel pela sua preservacdo e monitoramento, buscando preservar a
regularidade do funcionamento, a transparéncia, os elevados padrdes éticos e a
credibilidade.

Paragrafo Quarto. Supervisdo e Monitoramento _do Mercado. A supervisao e
monitoramento do Mercado sdo efetuados internamente pela BBCE, por meio de uma
Estrutura de Supervisdo e Monitoramento de Mercado e do Comité de Superviséo
e Monitoramento de Mercado, observadas as competéncias e procedimentos previstos
na Legislacdo Aplicavel, nas normas da CVM, no Estatuto Social e demais Atos
Normativos BBCE — Mercado de Derivativos

Capitulo Il - REGULACAO E GESTAO DO MERCADO

Secéao | — Mercado Regulado

Artigo 2. Requlamento do Mercado. Este Regulamento do Mercado, aprovado pelo
Conselho de Administracdo da BBCE, disciplina o funcionamento do Mercado,
respectivos Ambiente de Negociacdo e Ambiente de Registro administrados pela
BBCE, bem como outros aspectos relacionados, sendo que os termos usuais do
mercado financeiro e de capitais, os de natureza juridica, econdmica e contabil, e os
termos técnicos de qualquer outra natureza empregados neste regulamento e nao
definidos no Glossario BBCE - Mercado de Derivativos tém os significados
geralmente usados no Brasil.



http://www.bbce.com.br/
http://www.bbce.com.br/

Paragrafo Primeiro. Regulacdo. Os Atos Normativos BBCE — Mercado de Derivativos
e 0 Glossario BBCE — Mercado de Derivativos integram o presente Regulamento do
Mercado.

Paragrafo Segundo. Aplicacdo da Requlacdo. O presente Regulamento do Mercado e
os demais Atos Normativos BBCE — Mercado de Derivativos, aplicam-se aos:

(i) Participantes Credenciados e Assinantes; e

(i) parceiros e/ou terceiros contratados pela BBCE para auxiliar no cumprimento dos
objetivos referentes a gestdo do Mercado e a coordenacdo do Ambiente de
Negociacdo e do Ambiente de Registro, bem como no cumprimento das obrigacdes
assumidas pela BBCE perante o Org&o Regulador e/ou com terceiros.

Paragrafo Terceiro. Derivativos Admissiveis. No Mercado, € admissivel a negociacédo
de Derivativos autorizados pelo Orgdo Regulador e pela BBCE, sendo que a suspenso
ou excluso das negociacdes pode ser determinada pelo Orgdo Regulador ou pela BBCE,
guando o fato sera imediatamente informado a CVM.

Paragrafo Quarto. Suspensdo e Exclusdo de Derivativos. A BBCE, além de outras
hipoteses que venham a ser estabelecidas pelo Conselho de Administracdo da BBCE:

(i) no caso de falta sanavel, podera suspender qualquer espécie de negociagdo que:
(a) nao cumpra os requisitos de admisséao; e/ou

(b) torne publica noticia ou informacao vaga, incompleta ou que suscite divida que
possa influir de forma relevante na formacao do Pre¢o ou induzir participantes do
Mercado a erro.

(i) nos casos de falta insanavel, a BBCE poderd excluir qualquer espécie de
negociacao do Derivativo.

(i) nos casos em quem a Estrutura de Supervisdo e Monitoramento de Mercado
identificar falta insanavel no processo de auditoria no Participante registrador ou
negociante de derivativos de energia.

Secéo Il — Gestdo do Mercado

Artigo 3. Mercado. O Mercado administrado pela BBCE compreende um sistema
centralizado e multilateral de comercializacdo de Derivativos, com Limites Operacionais
bilaterais entre os Participantes Credenciados, com Liquidacdo bilateral entre as
Contrapartes dos Contratos de Derivativos.

Paragrafo Primeiro. Equilibrio de Interesses. A BBCE administrara o Mercado buscando
manter o equilibrio entre 0s seus interesses, os interesses dos Participantes Credenciados
e 0 interesse publico.

Paragrafo Segundo. Atuacdo da BBCE. A BBCE administrard o Mercado observando o
quanto segue:

(i)  proverauma Estrutura de Supervisdo e Monitoramento de Mercado, interna, que
sera regida pelos principios de independéncia e autonomia;



(ii)

(i)

(iv)

v)

(vi)
(Vi)

(viii)

(ix)

)

(xi)

mantera registradas as Trilhas de Rastreabilidade de todas as operacdes
realizadas na BBCE Plataforma Derivativos;

efetuard o registro, na BBCE Plataforma Derivativos, dos Contratos de
Derivativos assinados eletronicamente pelas Contrapartes;

funcionara como Agente de Calculo nas modalidades previstas do Manual do
Usuario da BBCE Plataforma Derivativos;

emitirhA normas complementares ao presente Regulamento do Mercado,
necessarias ao bom funcionamento do Mercado e da BBCE Plataforma
Derivativos, as quais também refletirdo os valores éticos do Mercado e que
passardo a integrar os Atos Normativos BBCE — Mercado de Derivativos;

desenvolvera suas atividades com observancia a Legislagcéo Aplicavel,
disponibilizara na BBCE Plataforma Derivativos, para os Participantes
Credenciados, relatérios referentes ao Mercado e as atividades que entender
relevantes em relacdo & BBCE Plataforma Derivativos;

mantera registro de eventuais inadimplementos contratuais que os Participantes
Credenciados lhe venham a informar e avisara a Estrutura de Supervisédo e
Monitoramento de Mercado, bem como ao Orgdo Regulador, sendo que casos
graves serdo comunicados imediatamente;

nao:

(@) garantira obrigac6es das Contrapartes nos Contratos de Derivativos;

(b) liquidara as obrigacGes das Contrapartes dos Contratos de Derivativos;

(c) efetuara a custddia de qualquer titulo mobiliario;

(d) administrara o risco dos Contratos de Derivativos;

(e) disponibilizara mecanismo de ressarcimento de prejuizos aos Participantes
Credenciados;

(fH  ressarcird qualquer tipo de prejuizo, dano ou lucros cessantes, diretos ou
indiretos, em razdo de inadimplemento contratual ou cumprimento
defeituoso, por qualquer das Contrapartes, dos Contratos de Derivativos;

(g) efetuara a verificacdo quanto a capacidade técnica, operacional e financeira
dos Participantes Credenciados na sua admissao ao Mercado e a BBCE
Plataforma Derivativos; e

(h) detera qualquer tipo de participagdo no capital social ou quadro social de
gualquer dos Participantes Credenciados do Mercado, salvo se ndao houver
regulamentacdo da CVM que despuser em contrario.

podera impedir a realizacao de certas operacdes na BBCE Plataforma Derivativos
guando existirem indicios que possam configurar infragbes aos Atos Normativos
BBCE — Mercado de Derivativos e a Legislacdo Aplicavel,

poderd cancelar operacdes ndo liquidadas caso haja indicios de que possam



configurar infracdes aos Atos Normativos BBCE — Mercado de Derivativos, a
Legislacdo Aplicavel; e

(xii) podera, a seu exclusivo critério, mediante acordo comercial, permitir que
Assinantes tenham acesso a BBCE Plataforma Derivativos apenas para fins de
Visualizacao.

(xiii) podera cancelar operacdes com indicios de irregularidades por solicitacdo do
Diretor Presidente da BBCE ou do responsavel pela Estrutura de Supervisdo e
Monitoramento de Mercado.

Paragrafo Terceiro. Terceiros e Parceiros_da BBCE. E facultado & BBCE firmar
contratos, convénios e/ou estabelecer outros vinculos contratuais com terceiros e/ou
parceiros a fim de cumprir os seus objetivos ha gestdo do Mercado e nha BBCE Plataforma
Derivativos, bem como as obrigaces assumidas pela BBCE perante o Orgdo Regulador
e/ou com terceiros.

Paragrafo Quarto. Registros da BBCE. A BBCE manterd o registro das operacgdes
realizadas na BBCE Plataforma Derivativos, pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos a contar
do vencimento da operagao ou até o encerramento de eventuais investigacdes que estejam
em andamento a época e das quais a BBCE tenha sido formalmente comunicado.

Paragrafo Quinto. Cooperacdo e Coordenacdo. A BBCE promovera a cooperagao e
coordenacéao entre o Mercado, seus participantes e a BBCE.

Capitulo Ill - PLATAFORMA

Secéo | — Funcionamento da BBCE Plataforma Derivativos

Artigo 4. Plataforma. A BBCE Plataforma Derivativos, de acordo com as regras descritas
neste Regulamento do Mercado:

(i) promove o encontro e a interacdo de Ofertas de Compra e de Ofertas de Venda de
Derivativos inseridas pelos Participantes Credenciados;

(i) disponibiliza aos Participantes Credenciados, o CGD BBCE, por meio do qual
as Operacdes Realizadas na BBCE Plataforma Derivativos séo
obrigatoriamente registradas;

(iii) disponibiliza o CGD BBCE para que seja facultativamente utilizado para
OperacgOes Previamente Realizadas;

(iv) disponibiliza aos Participantes Credenciados ferramenta que possibilita a
Assinatura Eletrénica dos Contratos de Derivativos pelas Contrapartes; e

(v) procede ao registro dos Instrumentos de Constituicdo de Garantia de
constituicdo de dnus e gravames sobre posi¢cdes em Contratos de Derivativos
registrados na BBCE Plataforma Derivativos.

Paragrafo Primeiro. Liquidacdo Bilateral. Todas as Operacdes Realizadas na BBCE
Plataforma Derivativos e OperacOes Previamente Realizadas celebradas entre as
Contrapartes seréo objeto de Liquidacgéo entre elas e fora do ambiente da BBCE.

Paragrafo Segundo. Vencimento Antecipado. Os Contratos de Derivativos poderéo ser




objeto de Vencimento Antecipado nas hipéteses previstas no referido instrumento,
situacdo que devera ser comunicada a BBCE pelas Contrapartes, na forma do Manual do
Usuério da BBCE Plataforma Derivativos.

Pardgrafo Terceiro. Algoritmos e/ou Ferramentas de Monitoramento. A BBCE
estabelece e/ou estabelecera mecanismos, dentre eles os Algoritmos e /ou Ferramentas
de Monitoramento, que, aplicados a BBCE Plataforma Derivativos, objetivem:

() a adequada e eficiente formacdo de Preco dos Derivativos admitidos a
negociacdo no Mercado;

(i) disseminacdo aos Participantes Credenciados de informacBes sobre as
Ofertas de Venda e Ofertas de Compra inseridas na BBCE Plataforma
Derivativos e sobre as Operagdes Realizadas na BBCE Plataforma
Derivativos, ressalvado o sigilo da identidade dos respectivos Participantes
Credenciados;

(i) o funcionamento integro e higido do Mercado e da BBCE Plataforma
Derivativos; e

(iv) o monitoramento da atuacdo regular dos Participantes Credenciados no
Mercado e na BBCE Plataforma Derivativos, em respeito a Legislagao
Aplicavel e aos Atos Normativos BBCE — Mercado de Derivativos.

Secéo Il — Acesso a BBCE Plataforma Derivativos

Artigo 5. Acesso_a BBCE Plataforma Derivativos. A concessdo de Autorizacdo de
Acesso aos Participantes Credenciados e aos Assinantes competira a BBCE,
observados os requisitos e normas definidos no presente Regulamento do Mercado e nos
Atos Normativos BBCE — Mercado Derivativos.

Paradgrafo Primeiro. Analise _de Documentacdo. A concessdo de Autorizagdo de
Acesso a BBCE Plataforma Derivativos sera precedida de verificacdo de documentacao
e informagbes do Participante Credenciado e dos Assinantes a serem exigidas pela
BBCE em igualdade de condigfes e respeito a concorréncia, em especial referentes aos
seguintes aspectos :

(i) patrimbnio alocado a protecdo de riscos de cada uma das atividades
desempenhadas na BBCE Plataforma Derivativos;

(i) segregacdo de atividades e outras medidas destinadas a prevenir conflitos de
interesse;

(i) obrigatoriedade de adocdo do padrdo UTC para sincronizacdo de reldégios bem
COmo a acuracia e precisdo exigidas; e

(iv) existéncia de departamento encarregado de verificar a observancia das regras e
normas de conduta aplicaveis as operacdes realizadas no mercado.

Paragrafo Segundo. Acesso Negado ao Potencial Participante Credenciado. O pedido
de Autorizacdo de Acesso a BBCE Plataforma Derivativos negado pela BBCE tem
prazo de 30 (trinta) dias corridos, contados da data do recebimento da comunicagéo ou
notificagédo, para recorrer ao Conselho de Administracdo, devendo especificar, em seu
recurso, as razdes pelas quais entende que a decisdo deva ser reformada.




Paragrafo Terceiro. Decisdo do Conselho de Administracdo. A decisdo do Conselho de
Administracdo, a que se refere o pardgrafo anterior, contera os fundamentos para
manutencgdo ou reforma da deciséo recorrida.

Paragrafo Quarto. Prazo para Novo Pedido de Acesso. Em caso de decisdo denegatéria
de Autorizacdo de Acesso que tenha sido confirmada pelo Conselho de Administracdo, o
interessado ndo podera dar inicio a novo processo para obtencdo de Autorizacdo de
Acesso, pelo prazo de 30 (trinta) dias subsequentes.

Paragrafo Quinto. Cumprimento dos Atos Normativos — Mercado Derivativos. Os
Participantes Credenciados e Assinantes que manifestem sua aceitagdo em participar
da BBCE Plataforma Derivativos automaticamente aceitam cumprir, haquilo que lhes
couber, os termos e disposicoes dos Atos Normativos BBCE — Mercado Derivativos,
sendo que os referidos atos poderao ser alterados e/ou aditados pelo BBCE, respeitados
0s prazos e procedimentos previstos em documentos integrantes dos préprios Atos
Normativos BBCE — Mercado de Derivativos. Serdo considerados automaticamente
cientificados os Participantes Credenciados e Assinantes da BBCE Plataforma
Derivativos, tao logo concluidos os referidos procedimentos.

Paragrafo Sexto. Condicdes de Permanéncia na BBCE Plataforma Derivativos. O
cumprimento da Legislacdo Aplicavel e dos Atos Normativos BBCE - Mercado de
Derivativos é condi¢@o para a permanéncia e atividade do Participante Credenciado na
BBCE Plataforma Derivativos.

Paradgrafo Sétimo. Suspensdo Cautelar de Acesso. A suspensdo cautelar da
Autorizacdo de Acesso de Participantes Credenciados e de Assinantes competira ao
Diretor Presidente da BBCE, observadas as normas dispostas neste Regulamento do
Mercado, nos Atos Normativos BBCE - Mercado de Derivativos e Legislacdo
Aplicavel.

Paragrafo Oitavo. Divulgacdo da Lista de Participantes. A BBCE disponibilizara na
BBCE Plataforma Derivativos e no sitio eletrénico www.bbce.com.br a lista de todos os
Participantes Credenciados.

Secéo lll - Procedimento de Admissé&o do Assinante e do Participante
Credenciado

Artigo 6. Admisséo de Participante Credenciado. Sao condi¢des para a concessao de
autorizacdo para a participagdo de um Participante Credenciado no Mercado e
consequente acesso a BBCE Plataforma Derivativos, que o Potencial Participante
Credenciado:

() atenda e seja aprovado no Procedimento de Admissdo do Potencial
Participante Credenciado, que verificara a efetiva e regular organizacdo do
Potencial Participante Credenciado e a adequacdo do perfil do Potencial
Participante Credenciado para participar do Mercado, em especial, mas ndo
exclusivamente, os aspectos referidos no artigo 5° acima;

(i) concorde em atender aos Atos Normativos BBCE — Mercado de Derivativos,
naquilo que lhe couber; e

(i) atenda aos requisitos constantes da Legislacédo Aplicavel.
Paréagrafo Primeiro. Condicbes de Participacdo na BBCE Plataforma Derivativos. No
caso de cumprimento dos requisitos estabelecidos nos Atos Normativos BBCE — Mercado



http://www.bbce.com.br/

de Derivativos e na Legislacao Aplicavel, a BBCE concedera a autorizacao para que o
Potencial Participante Credenciado participe do Mercado e acesse a BBCE Plataforma
Derivativos, sob a condicdo de que a mesma:

(i) adira ao presente Regulamento do Mercado;

(i) adira ao Manual de Normas da BBCE Plataforma Derivativos;

(i) adira ao Manual do Usuério da BBCE Plataforma Derivativos;

(iv) adira aos demais Atos Normativos BBCE — Mercado de Derivativos que Ihe
forem aplicaveis;

(v) aceite utilizar, para a formalizacdo das OperagOes Realizadas na BBCE
Plataforma Derivativos, o CGD BBCE, disponibilizado pela BBCE;

(vi) aceite ser supervisionado e monitorado pela Estrutura de Superviséo e
Monitoramento de Mercado.

Paragrafo Segundo. Critério no Procedimento de Admissédo. A BBCE utilizara durante
o0 Procedimento de Admissdo do Potencial Participante Credenciado, os critérios de
isonomia e respeito a concorréncia.

Secdo IV — Registro de Instrumentos de Constituicdo de Garantia

Artigo 7. Registro. A BBCE efetuard o registro dos Instrumentos de Constituicdo de
Garantia decorrentes de constituicdo de 6nus e garantias sobre posi¢cdes em Contratos de
Derivativos registrados na BBCE Plataforma Derivativos.

Paragrafo Primeiro. Extens8o do Monitoramento. Todos o0s Instrumentos de
Constituicdo de Garantia registrados na BBCE Plataforma Derivativos estdo sujeitos
aos mesmos mecanismos de monitoramento e supervisdo da BBCE e da Estrutura de
Supervisdo e Monitoramento de Mercado.

Paragrafo Segundo. Disciplina do Registro, Cancelamento e Liberacdo. O
detalhamento do regramento sobre o registro, cancelamento, adiamento, substituicdo ou
excussao do Instrumentos de Constituicdo de Garantia, bem como respectiva liberacao
e responsabilidades da BBCE e das Contrapartes a respeito, estdo previstas no Manual
de Normas da BBCE Plataforma Derivativos.

Secdao V - Conduta do Participante Credenciado

Artigo 8. Obrigacdes do Participante Credenciado. Sdo obrigacbes do Participante
Credenciado:

(i)  ter e manter os meios necessarios para o adequado cumprimento das obrigacdes
decorrentes de Contratos de Derivativos celebrados e assinados
eletronicamente;

(i) cumprir o presente Regulamento do Mercado e os demais Atos Normativos
BBCE — Mercado de Derivativos;

(i) permanentemente, manter a BBCE atualizada quanto as alteracbes na
documentacdo societaria, nos cadastros e nas autorizacdes perante as



(iv)

v)

(Vi)

(Vi)

(viii)

(ix)

)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

autoridades competentes;

cumprir e assegurar o cumprimento pelos seus Usuérios, de todas as exigéncias
legais, regulatérias e normativas que lhe sejam aplicaveis, assim como as
disposicbes estabelecidas nos Atos Normativos BBCE - Mercado de
Derivativos;

responsabilizar-se pela conduta e atos dos seus Usuarios na BBCE Plataforma
Derivativos, respondendo por seus resultados, a qualquer titulo, bem como
obrigando- se a comunicar a BBCE no caso de suspeita de conduta ilicita de
qualquer dos seus Usuérios, quando, entdo, sera suspenso, cautelarmente e
devera ser substituido por outro profissional indicado pelo Participante
Credenciado, sob pena de bloqueio cautelar e imediato do acesso a BBCE
Plataforma Derivativos;

zelar pela higidez, integridade e bom funcionamento do Mercado, da BBCE
Plataforma Derivativos e dos sistemas;

adotar elevados padrGes eticos de comportamento e conduta em suas relagoes
com os demais Participantes Credenciados, com a BBCE e com o Orgéo
Regulador e demais agentes do Mercado;

monitorar os Usuarios que indicou de modo a assegurar que atuem, no exercicio
de suas atividades referentes ao Mercado e a BBCE Plataforma Derivativos,
com boa-fé, diligéncia, ética, profissionalismo e lealdade, bem como assegurar
gue cumpram a Legislacdo Aplicavel e Atos Normativos BBCE — Mercado de
Derivativos;

manter sistemas e processos adequados que Ihes permitam recepcionar, avaliar,
recusar, aprovar e manter o registro de todas as Ofertas colocadas na BBCE
Plataforma Derivativos, identificando, sempre que for o caso, 0s respectivos
Usuarios, nos termos estabelecidos nos Atos Normativos BBCE — Mercado de
Derivativos;

manter a disposicdo da BBCE e do Orgdo Regulador, pelo prazo minimo de 5
(cinco) anos, ou enquanto houver qualquer processo investigativo em curso, todas
as informacdes, dados e documentos referentes as suas Ofertas, operacdes e
Contratos de Derivativos, apresentando quaisquer esclarecimentos e
documentos solicitados;

prestar, sempre que solicitado pela BBCE ou pelo Orgdo Regulador, informacées
ou esclarecimentos acerca de sua atuacdo na BBCE Plataforma Derivativos,
bem como quanto a atuacao de seus Usuarios;

monitorar todas as Ofertas, operacdes e Contratos de Derivativos realizados
em seu home, com o objetivo de prevenir a lavagem de dinheiro e o financiamento
ao terrorismo, devendo tomar as providéncias e realizar as comunicacgfes cabiveis,
nos termos das leis, regulacdo, normatizacdo e Atos Normativos BBCE -
Mercado de Derivativos;

ndo executar, nem registrar operacdes que contenham indicio de infracdo a
legislacéo, regulacédo, normatizacdo e Atos Normativos BBCE — Mercado de
Derivativos;

submeter-se aos mecanismos de monitoramento da Estrutura de Superviséo e
Monitoramento de Mercado;



(xv)

(xvi)

(xvii)

respeitar os Limites de Crédito estabelecidos na BBCE Plataforma Derivativos
e nos Atos Normativos BBCE — Mercado de Derivativos;

manter sistemas e processos adequados, compativeis com o volume, a
complexidade e a natureza das Operacdes Realizadas na BBCE Plataforma
Derivativos, gue Ihe permita avaliar e minimizar o risco das Ofertas antes das
respectivas colocacdes na BBCE Plataforma Derivativos;

ndo realizar Ofertas capazes de originar Operacfes Realizadas na BBCE
Plataforma Derivativos que ndo possam ser liguidadas, por incapacidade
financeira de qualquer das Contrapartes ou por qualquer outro motivo;

(xviii) informar a BBCE quanto a eventuais inadimplementos contratuais referentes a

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

Contratos de Derivativos nos quais figurem como Contrapartes;

manter sistemas e processos para prevenir Ofertas decorrentes de erros
operacionais;

ndo inserir qualquer Oferta com o objetivo de realizacéo de testes de sistemas ou
que possa prejudicar o regular funcionamento de quaisquer sistemas onde
estejam a BBCE Plataforma Derivativos, exceto nas hipéteses expressamente
autorizadas pela BBCE, respeitado o lote minimo previsto no item 16, do Manual
do Usuario da BBCE Plataforma Derivativos;

utilizar as conexdes de acordo com as regras estabelecidas nos Atos Normativos
BBCE — Mercado de Derivativos, responsabilizando-se integralmente pelas
permissdes de conexao conferidas a seus Usuarios;

participar, sempre que possivel, das sessdes de negociacdo simuladas ou testes
referentes & BBCE Plataforma Derivativos, estabelecidos pela BBCE por meio
de calendario divulgado aos Participantes Credenciados; e

(xxiii) responsabilizar-se pelas operagfes executadas ou registradas na BBCE

Plataforma Derivativos.

Artigo 9. Proibic6es aos Participantes Credenciados. E vedado aos Participantes
Credenciados, nos termos da legislacdo, regulamentacdo, normatizacdo e dos Atos
Normativos BBCE — Mercado de Derivativos:

()

(ii)

(i)

(iv)

criar condicbes artificiais de demanda, Oferta ou Preco de Derivativos em
decorréncia de operacbes realizadas na BBCE Plataforma Derivativos pelas
quais os Participantes Credenciados, por acdo ou omissao dolosa, provoquem,
direta ou indiretamente, alteracdes no fluxo das Ofertas;

manipular Precos, utilizando qualquer processo ou artificio destinado, direta ou
indiretamente, a elevar, manter ou baixar o Pre¢co dos Derivativos, induzindo,
terceiros a sua compra e venda;

utilizar ardil ou artificio destinado a induzir ou manter terceiros em erro, com a
finalidade de obter vantagem ilicita de natureza patrimonial para terceiros ou para
uma ou ambas as Contrapartes de uma Operacdo Realizada na BBCE
Plataforma Derivativos ou Operacdo Previamente Realizada;

veicular ou contribuir para a disseminacdo de quaisquer informacfes ou noticias
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inveridicas ou imprecisas que possam, direta ou indiretamente, colocar uma ou
ambas as Contrapartes de uma Operacdo Realizada na BBCE Plataforma
Derivativos ou Operacao Previamente Realizada, em posicao de desequilibrio,
vantagem ou desvantagem competitiva perante o Mercado;

(v) registrar Ofertas no sistema de negociagdo visando o posterior cancelamento ou
modificagcdo de tais Ofertas com o objetivo de evitar o seu fechamento;

(vi) interferir no regular desenvolvimento das Sessdes de Negociacdo da BBCE
Plataforma Derivativos;

(vii) submeter aregistro na BBCE Plataforma Derivativos um Contrato de Derivativo
por Preco que, de maneira ndo justificavel, extrapole o racional econémico de
preco do Derivativo no Mercado para a ocasido em que foi fechado;

(viii) prejudicar o funcionamento higido e integro da BBCE Plataforma Derivativos
e/ou do Mercado;

(ix) contribuir para que qualquer outro Participante Credenciado descumpra
gualquer dispositivo da Legislacdo aplicavel ou dos Atos Normativos BBCE —
Mercado de Derivativos; e

(x) operar a BBCE Plataforma Derivativos por conta e ordem de terceiros.

Paragrafo Unico. Suspens&o da Negociac&o. A BBCE pode suspender cautelarmente,
pelo prazo de até 90 (noventa) dias, as atividades do Participante Credenciado na BBCE
Plataforma Derivativos, conforme previsto na Legislacdo Aplicavel eAtos Normativos
BBCE - Mercado de Derivativos aplicaveis, visando a protecdo dos Participantes
Credenciados, da BBCE Plataforma Derivativos e/ou do Mercado.

Secéo VI - Conduta do Usuario

Artigo 10. Obrigacdes do Usuério. S&o atribui¢cdes e/ou obrigacdes do Usuario, conforme
0 caso, e de acordo com autorizacdes especificas do Participante Credenciado para cada
Usuario:

(i) inserir, alterar e cancelar Ofertas do respectivo Participante Credenciado na
BBCE Plataforma Derivativos;

(i) fechar Operagdes Realizadas na BBCE Plataforma Derivativos e assinar
eletronicamente os respectivos Contratos de Derivativos na BBCE Plataforma
Derivativos;

(iii) cumprir e assegurar o cumprimento da Legislac@o Aplicavel e Atos Normativos
BBCE - Mercado de Derivativos, no que for aplicavel ao Participante
Credenciado e a si mesmo;

(iv) zelar pela higidez, integridade e bom funcionamento da BBCE Plataforma
Derivativos, dos sistemas da BBCE e do Mercado;

(v) adotar elevados padrdes éticos de comportamento e conduta em suas relacdes
com os demais Participantes Credenciados, Usuérios, bem como com a BBCE
e Orgédo Regulador;

(viy atuar com boa-fé, diligéncia e lealdade em relacdo ao respectivo Participante
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Credenciado que Ihe indicou, abstendo-se de atuar em situacfes que configurem
gualquer tipo de conflito de interesse e adotando todas as medidas necessérias
ao tratamento justo e equitativo do respectivo Participante Credenciado, sem
privilegiar seus proprios interesses em detrimento dos interesses do Participante
Credenciado;

(vii) prestar, sempre que solicitado pela BBCE, a respectiva Estrutura de Supervisao
e Monitoramento de Mercado ou pelo Orgéo Regulador, informagdes acerca de
sua atuacdo na BBCE Plataforma Derivativos;

(viii) ndo inserir Ofertas ou fechamento de Operacdes Realizadas na BBCE
Plataforma Derivativos que contenham indicio de infracdo a Legislacéo
Aplicavel e/ ou aos Atos Normativos BBCE — Mercado de Derivativos;

(ix) né&o inserir na BBCE Plataforma Derivativos, Ofertas que, sabidamente, o
Participante Credenciado que representa ndo seja capaz de fechar ou, se
fechada, ndo seja capaz de liquidar, por incapacidade financeira ou por qualquer
outro motivo;

(x) né&o inserir na BBCE Plataforma Derivativos, Ofertas qualquer Oferta com o
objetivo de realizacdo de testes de sistemas ou que possa prejudicar o regular
funcionamento de quaisquer sistemas, exceto nas hipGteses expressamente
autorizadas pela BBCE.

Paragrafo Unico. Efetivaciio das Operacdes Realizadas _na BBCE Plataforma
Derivativos. As OperagOes Realizadas na BBCE Plataforma Derivativos apenas
poderdo ser efetivadas nos termos e nas condicbes dos Atos Normativos BBCE -
Mercado de Derivativos.

Capitulo IV — NEGOCIACAO NA PLATAFORMA

Secédo | — Modalidade de Negociacéao

Artigo 11. Forma de Negociacdo. As Operacbes Realizadas na BBCE Plataforma
Derivativos ocorrerdo por meio da inser¢ao de Ofertas na BBCE Plataforma Derivativos,
pelos Participantes Credenciados, através de seus Usuarios, sendo que a BBCE
Plataforma Derivativos disponibilizara, aos Participantes Credenciados, mecanismo
para que concedam Limites de Crédito de fechamento de Opera¢cdes com Contrapartes
especificas. A negociagdo ocorre na modalidade de negociagdo continua e o fechamento
de Operacdes Realizadas na BBCE Plataforma Derivativos pode ocorrer a qualquer
momento da Sessdo de Negociacdo, a partir da interacéo das Ofertas apresentadas.

Paragrafo Primeiro. Monitoramento das Negociacdes. A BBCE monitora as conexdes,
bem como o cumprimento dos termos, das condi¢cdes e dos modos de acesso a BBCE
Plataforma Derivativos.

Paragrafo Segundo. Derivativos Admitidos e Procedimentos. Os Derivativos admitidos
anegociacgédo continua no Mercado, bem como os procedimentos de registro dos Contratos
de Derivativos séo estabelecidos no Manual do Usuério da BBCE Plataforma
Derivativos disponivel no sitio eletrdnico www.bbce.com.br.

Secéo Il - Sessao de Negociagao
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Artigo 12. Sessado de Negociacdo. A Sessao de Negociacdo desenvolve-se de acordo
com as regras estabelecidas neste Regulamento do Mercado, no Manual de Normas da
BBCE Plataforma Derivativos, no Manual do Usuério da BBCE Plataforma Derivativos,
bem como nos demais Atos Normativos BBCE - Mercado de Derivativos disponiveis no
sitio eletrbnico www.bbce.com.br e pode:

(i) ser estendida, em relacéo a determinados Derivativos, nos termos do Manual do
Usuario da BBCE Plataforma Derivativos e demais Atos Normativos BBCE -
Mercado de Derivativos;

(i) ser antecipada, em relacéo a determinados Derivativos, nos termos do Manual do
Usuario da BBCE Plataforma Derivativos e demais Atos Normativos BBCE —
Mercado de Derivativos.

Paragrafo Unico. A BBCE divulgara o calendario das Sessdes de Negociagio e seus
respectivos horarios em seu sitio eletrdnico www.bbce.com.br.

Secao lll - Ofertas

Artigo 13. Ofertas. Durante a Sessdo de Negociacdo, as Ofertas de Compra e as
Ofertas de Venda inseridas pelos Participantes Credenciados na BBCE Plataforma
Derivativos sdo submetidas as regras constantes do Manual de Normas da BBCE
Plataforma Derivativos e aos procedimentos de validacdo estabelecidos no Manual do
Usuario da BBCE Plataforma Derivativos.

Paragrafo Primeiro. Tipos e Caracteristicas de Ofertas. Os tipos de Ofertas aceitas para
cada Derivativo admitido & negociacdo no Mercado, assim como suas caracteristicas
técnicas, sdo estabelecidos no Manual de Normas da BBCE Plataforma Derivativos.

Paragrafo Segundo. Cancelamento de Ofertas pelo Participante Credenciado. E
facultado ao Participante Credenciado cancelar a sua Oferta conforme descrito no
Manual do Usuario da BBCE_Plataforma Derivativos, devendo o Participante zelar pelas
boas préticas de mercado.

Paragrafo Terceiro. Edicdo de Oferta. Uma edicdo realizada em uma Oferta que altere
as condi¢gbes comerciais sera considerada como uma nova Oferta, inclusive para os efeitos
de sua ordenacao cronologica, substituindo e cancelando a Oferta inserida anteriormente
a edicéo.

Paragrafo Quarto. Vinculacdo da Oferta. Todas as Ofertas inseridas e mantidas na
BBCE Plataforma Derivativos vinculam o Participante Credenciado responséavel pela
sua insercdo na BBCE Plataforma Derivativos, obrigando-se o mesmo a fechar os
respectivos negocios, nas condicdes especificadas, por meio da formalizacdo do Contrato
Padronizado e a honra-las integralmente.

Paragrafo Quinto. Cancelamento de Ofertas pela BBCE. A BBCE cancelard Ofertas
inseridas pelos Participantes Credenciados numa Sessédo de Negocia¢do no caso de:

() ser obrigado a cumprir ordem judicial ou do Orgdo Regulador;
(i) falha no sistema da BBCE; ou

(iii) identificac@o de situacdo anormal de mercado; ou
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(iv) por determinacdo da Estrutura de Supervisdo e Monitoramento de Mercado.
Secéo IV — Registro de Contratos de Derivativos

Artigo 14. Registro. A BBCE efetuara o registro dos Contratos de Derivativos objeto de
Assinatura Eletrénica na BBCE Plataforma Derivativos decorrentes de:

(i) Operacgdes Realizadas na BBCE Plataforma Derivativos; e

(i) Operacbes Previamente Realizadas.
Paragrafo Primeiro. Extensdo do Monitoramento. Todos os Contratos de Derivativos
registrados na BBCE Plataforma Derivativos estéo sujeitos aos mesmos mecanismos de

monitoramento e supervisdo da BBCE e da Estrutura de Supervisdo e Monitoramento
de Mercado.

Paragrafo Segundo. Aditivos e Alteracdes. Apos solicitagdo das Contrapartes e analise
de respectiva justificativa, a BBCE podera promover o registro, no Ambiente de Registro,
de qualquer aditivo ou alteracdo que possa vir a ser efetuada entre as Contrapartes, apos
o registro do Contrato de Derivativos na BBCE Plataforma Derivativos

Secéo V - Mecanismos de Monitoramento

Artigo 15. Monitoramento. A BBCE adota ha BBCE Plataforma Derivativos mecanismos
de monitoramento para verificagdo da Legislacdo Aplicavel e Atos Normativos BBCE -
Mercado de Derivativos, aplicando, dentre eles, Algoritmos e/ou Ferramentas de
Monitoramento, inclusive Tunel de Pre¢co, com o objetivo de mitigar a ocorréncia de falhas
e erros operacionais dos Participantes Credenciados e/ou seus Usuarios, resguardar o
processo de formacdo de Preco dos Derivativos, bem como preservar a higidez e a
integridade do Mercado.

Paragrafo Primeiro. Pardmetros e Limites. Os parametros e limites dos Algoritmos e /ou
Ferramentas de Monitoramento sdo estabelecidos no Manual do Usuéario da BBCE
Plataforma Derivativos, podendo ser alterados, revogados ou estabelecidos novos
parametros, inclusive durante a Sessdo de Negociacao, mediante determinacéo da BBCE.

Paragrafo Segundo. Visualizacdo de Ofertas fora da Faixa de Preco. Quanto ao
processo de formacéo de Preco dos Derivativos, a respetiva Visualizacdo da Oferta na
BBCE Plataforma Derivativos tera o tratamento que o Manual de Normas da BBCE
Plataforma Derivativos, estabelecer.

Paragrafo Terceiro. Alertas de Fatos Extraordinarios. Compete ao Conselho de
Administracdo da BBCE orientar o Diretor Presidente da BBCE quanto a eventual
divulgacdo na BBCE Plataforma Derivativos de fatos extraordinérios sobre Participantes
Credenciados.

Secao VI - Fluxo das Negocia¢fes durante a Negociagdo Continua

Artigo 16. Fluxo das Negociacdes. Durante a Sessédo de Negociagéo, o fechamento de
OperacOes Realizadas na BBCE Plataforma Derivativos quanto a determinado
Derivativo ocorre a partir da interagdo das Ofertas inseridas pelos Participantes
Credenciados na BBCE Plataforma Derivativos.
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Paragrafo Unico. Forma de Insercdo. A insercdo de Ofertas na BBCE Plataforma
Derivativos é efetuada na forma estabelecida no Manual do Usuéario da BBCE
Plataforma Derivativos.

Secéo VIl - Cancelamento de Contratos de Derivativos na BBCE Plataforma
Derivativos BBCE

Artigo 17. Cancelamento. O cancelamento de Contratos de Derivativos na BBCE
Plataforma Derivativos pode ser efetuado pela BBCE em situacdes excepcionais,
conforme disposto no presente Regulamento do Mercado e nos demais Atos Normativos
BBCE - Mercado de Derivativos, devendo a BBCE informar prontamente as Contrapartes
acerca do cancelamento.

Paragrafo Primeiro. Pedido das Contrapartes. A pedido de ambas as Contrapartes de
um Contrato de Derivativo, a BBCE, e condicionado & andlise e aceitagdo da justificativa,
pode cancelar o seu registro:

() no caso de Operacbes Realizadas na BBCE Plataforma Derivativos no dia do
registro do Contrato de Derivativos na BBCE Plataforma Derivativos, desde que
ainda néo liquidadas as respectivas obrigacfes, conforme procedimentos previstos
nos Atos Normativos BBCE — Mercado de Derivativos; e

(i) no caso de Operagcbes Previamente Realizadas, até 3 (trés) dias apos o registro
do Contrato de Derivativos e antes da Data de Liquidagdo, conforme
procedimentos previstos nhos Atos Normativos BBCE — Mercado de Derivativos.

Paragrafo Segundo. A operacdo cancelada podera ser questionada posteriormente pela
Estrutura de Supervisdo e Monitoramento de Mercado, independente do aceite entre as
Contrapartes.

Paragrafo Terceiro. Falha no Sistema BBCE. A BBCE pode cancelar, de oficio, durante
a Sesséao de Negociacao ou antes da Data de Liquidagcdo os Contratos de Derivativos
registrados na BBCE Plataforma Derivativos, independentemente da concordancia dos
Participantes Credenciados envolvidos, desde que ainda ndo ocorrida a Liquidagéo
antecipada, se houver falha no sistema de negociacéo que tenha resultado em:

(i) divulgacéo incorreta de informag6es na BBCE Plataforma Derivativos;
(i) fechamento indevido de Contrato de Derivativos; e/ou
(iii) outros problemas tecnolégicos que tenham impactado a negociagéo.
Paragrafo Quarto. Ordem Judicial ou Administrativa. A BBCE também cancelara os

Contratos de Derivativos registrados na BBCE Plataforma Derivativos se vier a ser
obrigado a cumprir ordem judicial ou do Orgdo Regulador.

Paragrafo Quinto. Risco Financeiro Desproporcional e Risco ao Mercado. A BBCE
pode cancelar um Contrato de Derivativos registrado na BBCE Plataforma Derivativos,
independentemente da concordancia das Contrapartes envolvidas, durante a Sesséo de
Negociac¢do ou antes da respectiva Data de Liquidag&o, se avaliar, a seu exclusivo critério,
que:

(i) a operacdo se demonstre discrepante em relacdo aos padrbes de operacdes
similares no Mercado;
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(i) a manutencdo de determinada operacéo possa representar volume incompativel
com o histdérico de operacdes realizadas pelas Contrapartes no Mercado; e/ou

(i)  risco ao funcionamento e a estabilidade do Mercado.

Paragrafo Sexto. Indicio de Infracdo. A BBCE pode cancelar um ou mais Contratos de
Derivativos resultantes de OperagOes Realizadas na BBCE Plataforma Derivativos,
independentemente da concordancia dos Participantes Credenciados envolvidos,
durante a Sessdo de Negociacdo ou antes da respectiva Data de Liquidacdo, a seu
exclusivo critério, se verificar que possam configurar situacdo anormal de mercado ou
apresentem indicio de infracdo ao Regulamento do Mercado ou a qualquer outro Ato
Normativo BBCE — Mercado de Derivativos ou a Legislagédo Aplicavel.

Secdao VIl - Suspensao de Negociacao de Derivativos

Artigo 18. Suspensao _da Negociacdo. A BBCE pode suspender cautelarmente a
realizacdo de Sessdes de Negocia¢cbes de determinado Derivativo na BBCE Plataforma
Derivativos, conforme previsto na Legislacdo Aplicavel e Atos Normativos BBCE -
Mercado de Derivativos aplicaveis, visando a protecdo dos Participantes Credenciados,
da BBCE Plataforma Derivativos e/ou do Mercado.

Paragrafo Primeiro. Suspensao Total ou Parcial. A suspensdo, considerada também
recesso, pode ser total ou parcial e, podera ser determinada cautelarmente pelo Diretor
Presidente da BBCE, ou pelo Conselho de Administracdo da BBCE.

Paragrafo Segundo. Efeitos da Suspensao. A suspensao da realizagdo de Sessdes de
NegociacOes de determinado Derivativo na BBCE Plataforma Derivativos impossibilita:

(i) ainsercdo de Ofertas referentes ao respectivo Derivativo na BBCE Plataforma
Derivativos; e

(i) o fechamento de Operac¢des envolvendo o respectivo Derivativo.

Paragrafo Terceiro. Posicbes em Aberto. A BBCE pode, em carater excepcional, permitir
a realizacdo de operacdes tendo por objeto Derivativo com a negociagdo suspensa,
com o objetivo de reducéo de posicées em aberto, nos termos do Manual do Usuario da
BBCE Plataforma Derivativos e/ou demais Atos Normativos BBCE - Mercado de
Derivativos e/ou Legislacédo Aplicavel.

Artigo 19. Hipoteses de Suspensdo da Negociacdo. A Sessdo de Negociagdo com
Derivativos sera suspensa pela BBCE quando houver:

(i) determinacdo judicial;
(i) determinacdo do Orgédo Regulador; e/ou

(i) iminente divulgacdo de fato relevante durante a Sess&do de Negociacdo que
impacte de forma extraordinaria o Mercado, nos termos do Manual do Usuério da
BBCE Plataforma Derivativos, demais Atos Normativos BBCE - Mercado de
Derivativos e/ou Legislacdo Aplicavel.

Paragrafo Primeiro. Comunicacao ao Orgéo Regulador. A BBCE deve comunicar ao
Orgéao Regulador e ao Mercado a suspenséo da Sessado de Negociacao de qualquer dos
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Derivativos, informando as razdes que a motivaram e o prazo para reabertura da Sesséao
de Negociagéo, caso esteja definido no momento da suspenséao.

Paragrafo Segundo. Reabertura da Sessdo _de Negociacdo. A BBCE realizara a
reabertura da Sess&o de Negociagdo com o Derivativo por determinagéo judicial ou
regulatdria ou quando a suspensdao, a seu exclusivo critério, ndo mais se justificar, ainda que
nao tenha cessado a causa que a motivou, prestando respectivos esclarecimentos ao
Org&o Regulador e ao Mercado.

Pardgrafo Terceiro. Cancelamento _de Ofertas antes da Reabertura. A BBCE pode,
antes do reinicio da Sessdo de Negociacdo do Derivativo, permitir o cancelamento das
Ofertas do respectivo Derivativo inseridas na BBCE Plataforma Derivativos antes da
suspenséao ou determinar, de oficio, o cancelamento destas.

Secéo IX — Adiamento, Interrupcéo e Cancelamento de Sesséo de Negociacéao

Artigo 20. Interrupcdo de Sessdo de Negociacao. A BBCE pode, excepcionalmente, adiar
o0 inicio, interromper o curso ou cancelar a realizacdo de uma Sessdo de Negociagéo
quando verificar:

(i) falha, erro, indisponibilidade ou qualquer outro tipo de problema tecnoldgico no
sistema da BBCE Plataforma Derivativos, em seus componentes ou em outros
sistemas, que possa inviabilizar ou comprometer o andamento da Sesséo de
Negociagdo;

(i) excessiva volatilidade do Mercado, conforme estabelecido no Manual do Usuério
da BBCE Plataforma Derivativos e outros Atos Normativos BBCE — Mercado
de Derivativos e/ou Legislagdo Aplicavel;

(iii) risco a higidez e a integridade do Mercado e de seus Participantes Credenciados;
e/ou

(iv) risco a continuidade e ao bom funcionamento do processo de formacgéao de preco dos
Derivativos.

Artigo 21. Cancelamento de Ofertas. A BBCE pode, antes do reinicio da Sesséo de
Negociacdo, permitir o cancelamento das Ofertas inseridas na BBCE Plataforma
Derivativos antes da interrupgdo, ou determinar, de oficio, o cancelamento destas.

Secao X - Processos de Continuidade de Negocios

Artigo 22. Indisponibilidade dos Sistemas. Na hipétese de indisponibilidade dos sistemas
da BBCE Plataforma Derivativos ocorrida no curso da Sesséo de Negociacao, poderdo
ser adotados pela BBCE, com o objetivo de viabilizar a reducéo de posi¢cdes e do risco delas
decorrentes, procedimentos alternativos de negociacéo.

Capitulo V - SITUACOES DE EMERGENCIA
Secao | — Medidas Operacionais de Emergéncia

Artigo 23. Situacdes de Emergéncia. A BBCE, com o objetivo de assegurar o
funcionamento do Mercado e mitigar os riscos, pode adotar medidas de emergéncia, as
quais podem ser aplicadas quando da ocorréncia das seguintes situacdes:
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(i) decretacdo de estado de defesa, estado de sitio ou estado de calamidade publica;
(i) guerra, comogao interna ou greve;

(i) acontecimentos de qualquer natureza, inclusive aqueles decorrentes de caso
fortuito ou de forca maior, que coloquem em risco o funcionamento do Mercado;

(iv) interrupc@es do funcionamento de sistemas tecnologicos da BBCE ou de terceiros
contratados pela BBCE, inclusive concessiondrias de servigcos publicos,
autarquias, entes publicos, camaras e Orgdo Regulador, que estejam fora do
alcance dos procedimentos de contingéncia da BBCE e que comprometam ou
cologuem em risco o funcionamento do Mercado e/ou da BBCE Plataforma
Derivativos; e/ou

(v) alteragdo da Legislagao Aplicavel e/ou politica publica que inviabilize ou impacte
de forma importante o Mercado e os negécios pretendidos na BBCE Plataforma
Derivativos.

Artigo 24. Competéncia do Diretor Presidente da BBCE em Situacdes de Emergéncia.
Compete ao Diretor Presidente da BBCE, além das atribuic6es que lhes séo atribuidas
pelo Estatuto Social, demais Atos Normativos BBCE — Mercado de Derivativos e pelo
Conselho de Administragdo do BBCE:

(i)  definir as situacdes ou fatos que requeiram a adocédo de medidas de emergéncia;

(i) convocar o Conselho de Administracdo da BBCE para deliberar quanto as
medidas a serem adotadas;

(i) informar o Orgéo Regulador das medidas de emergéncia aplicadas; e

(iv) cooperar com a Estrutura de Supervisdo e Monitoramento de Mercado em
relacdo as atividades de supervisdao e fiscalizacdo do Mercado e dos
Participantes Credenciados.

Paragrafo Unico. Medidas de Emergéncia do Diretor Presidente _da BBCE. Na
impossibilidade de reunir o Conselho de Administragdo da BBCE de forma imediata, o
Diretor Presidente da BBCE pode adotar as medidas de emergéncia que entender
necessarias, informando o quanto antes o Orgdo Regulador quanto as medidas de
emergéncia aplicadas, incluindo as razdes que motivaram a tomada de tal deciséo.

Artigo 25. Medidas Operacionais _de Emergéncia. As medidas operacionais de
emergéncia que podem ser aplicadas compreendem:

() suspensdo, sem necessidade de comunicacdo prévia aos Participantes
Credenciados, de qualquer Sessdo de Negociacdo, negociacdo de qualquer
Derivativo na BBCE Plataforma Derivativos, interrupcéo do acesso de qualquer
Participante Credenciado e/ou Usuario a BBCE Plataforma Derivativos,
utilizacdo de contratados ou parceiros para suprir atividades desenvolvidas pela
BBCE na BBCE Plataforma Derivativos;

(i) alteragdo temporéria das normas e dos procedimentos referentes as atividades da
BBCE, por deciséo do Diretor Presidente da BBCE e aviso aos Participantes
Credenciados;

(i) alteragdo temporaria das normas e dos procedimentos disciplinados por este
Regulamento do Mercado e demais Atos Normativos BBCE — Mercado de
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Derivativos, por decisdo do Diretor Presidente da BBCE e aviso aos
Participantes Credenciados;

(iv) suspensdo cautelar das atividades de um ou mais Participantes Credenciados;

(v) correcéo, cancelamento ou incluséo de operagdes na BBCE Plataforma Derivativos;

(vi) alteragc&o de prazos e/ou horarios; e/ou

(vii) recesso, total ou parcial, do Mercado.
Paragrafo Unico. Manutencdo da Obrigacio de Cumprimento. A aplicacdo de medida
operacional de emergéncia ndo dispensa ou exonera o Participante Credenciado do
cumprimento de qualquer obrigacdo contraida perante a BBCE, o Mercado e Contrapartes

por meio de Contratos de Derivativos, nos termos dos Atos Normativos BBCE — Mercado
de Derivativos, bem como Legislacédo Aplicavel.

Capitulo VI — SUPERVISAO E MONITORAMENTO DE MERCADO

Secédo | — Composicdo e Competéncia da Estrutura Monitoramento de Mercado

Artigo 26. Estrutura de Supervisdo e Monitoramento de Mercado. A supervisao e o
monitoramento do Mercado sao efetuados pela Estrutura de Supervisdo e
Monitoramento de Mercado, que tem como objetivo geral assegurar as melhores praticas
na formacdo de precos, coibicdo de praticas ndo equitativas no Mercado e verificar o
atendimento dos Atos Normativos BBCE - Mercado Derivativos e Legislagcdo Aplicavel,
sendo composta por dois 6rgaos:

() Area de Supervisdo e Monitoramento de Mercado (SMM), formada pelo
Responséavel pela Area de Supervisdo e Monitoramento de Mercado e por
profissionais com fungbes estabelecidas no Regimento Interno do Comité de
Supervisao e Monitoramento de Mercado; e

(i) Comité de Supervisdo e Monitoramento de Mercado, formado por, no minimo, 3
(trés) membros independentes nomeados pelo Conselho de Administracdo da
BBCE néo integrantes da BBCE ou de qualquer de seus 6rgaos.

Paragrafo Primeiro. Competéncia. Em linhas gerais, compete a Estrutura de Supervisao
e Monitoramento de Mercado monitorar e supervisionar:

() a BBCE Plataforma Derivativos com o fim de observancia de assegurar as
melhores préticas na formacao de precos;

(i) as Ofertas inseridas no Ambiente de Negociacdo da BBCE Plataforma Derivativos;
(iii) as Operagdes Realizadas na BBCE Plataforma Derivativos;

(iv) as OperacgOes Previamente Realizadas cujos Contratos de Derivativos sejam
registrados no Ambiente de Registro da BBCE Plataforma Derivativos;

(v) os Participantes Credenciados e seus Usuérios; e

(vi) as atividades de organizacdo e acompanhamento do Mercado desenvolvidas pela
BBCE.
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Paragrafo Segundo. Atribuicdes. Sao atribuicGes especificas dos 6rgdos da
Estrutura de Supervisdo e Monitoramento de Mercado:

(i) Comité de Supervisdo e Monitoramento de Mercado: receber os termos de
acusacdo encaminhados pela Area de Supervisdo e Monitoramento de Mercado,
julgar Processos Administrativos de Supervisdo e Monitoramento de Mercado
instaurados e instruidos pela Area de Supervisdo e Monitoramento de Mercado,
celebrar os termos de compromisso relativos aos referidos processos, imputar
penalidades, encaminhar recursos para julgamento dos conselheiros independentes do
Conselho de Administracdo da BBCE e aprovar o orgcamento e o programa de trabalho
da Estrutura de Supervisdo e Monitoramento de Mercado; e

(i) Areade Supervisio e Monitoramento de Mercado: monitorar a BBCE Plataforma
Derivativos, fiscalizar o cumprimento do Regulamento do Mercado e dos Atos
Normativos BBCE - Mercado Derivativos, auditar Participantes Credenciados, bem
com instaurar e instruir Processos Administrativos de Supervisdo e Monitoramento
de Mercado para apuracdo de desconformidades.

Paragrafo Terceiro. Cédigo _de Conduta Etica_de Supervisdo e Monitoramento de
Mercado. A Estrutura de Supervisdo e Monitoramento de Mercado conta com um
Cédigo de Conduta Etica de Supervisdo e Monitoramento de Mercado que contém as
diretrizes de atuagdo a serem adotadas pelos respectivos membros e que esta disponivel
do sitio eletrénico www.bbce.com.br.

Paragrafo Quarto. Regimento Interno do Comité de Supervisdo e Monitoramento de
Mercado. Os requisitos minimos, nomeacéao, posse, substituicao e destituicao de membros,
bem como respectivas atribuicdes, quéruns de votacdo e medidas de continuidade da
Estrutura de Supervisdo e Monitoramento de Mercado, estdo dispostos no
Regimento Interno do Comité de Supervisdo e Monitoramento de Mercado,
disponivel no sitio eletrdbnico www.bbce.com.br.

Paragrafo Quinto. Regulamento de Procedimentos da Estrutura de Supervisdo e
Monitoramento _de Mercado. A tipificacdo de infracdes, respectivas penalidades e
procedimentos de supervisdo e monitoramento a serem seguidos e aplicados pela
Estrutura de Supervisdo e Monitoramento de Mercado, constam do Regulamento
Processual de Supervisdo e Monitoramento de Mercado, disponivel no sitio eletrdnico
www.bbce.com.br.

Paragrafo Sexto. Autonomia. A Estrutura de Supervisao e Monitoramento de Mercado
tem autonomia operacional e de gestdo em relacdo a BBCE, ao Conselho de Administracédo
da BBCE, ao Diretor Presidente da BBCE e demais 6rgéos de deliberagéo e 6rgéos de
administracdo da BBCE.

Paragrafo Sétimo. Tratamento das Informacdes. A Estrutura de Supervisdo e
Monitoramento de Mercado tem amplo acesso a cadastros, registros e outros documentos
relacionados as atividades operacionais do Mercado e conta com o dever de cooperacao
do Diretor Presidente da BBCE, assegurando-se de tomar as providéncias necessarias a
preservacgdo do sigilo das informacgdes obtidas por forca de sua competéncia, bem como
daquelas constantes dos relatérios e processos que Ihes incumba conduzir.

Capitulo VII — Disposi¢fes Finais

Artigo 27. Alteracdo _do Regulamento. Qualquer alteracdo a este Regulamento do
Mercado somente pode ser realizada mediante aprovacdo do Conselho de Administracéo
da BBCE, condicionada a respectiva eficacia a subsequente aprovacdo do Orgéo
Regulador. A alteracdo deve ser comunicada aos Participantes Credenciados, seus
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Usuérios e ao Mercado, t&o logo seja aprovada pelo Orgdo Regulador.

Artigo 28. Referéncia a Prazo Especifico. Os prazos que tém como referéncia a
expressao “antes da Data de Liquidacdo”, remetem a 1 (um) dia Gtil antes da Data de
Liguidacao.

Artigo 29. Casos Omissos. Os casos omissos nos Atos Normativos BBCE — Mercado
de Derivativos seréo resolvidos pelo Diretor Presidente da BBCE.

Artigo 30. Extensédo da Aplicacdo do Regulamento do Mercado. Os dispositivos
constantes deste Regulamento do Mercado obrigam, para todos os fins, os Participantes
Credenciados, seus sucessores, Usuarios e Colaboradores, a BBCE, seus
Colaboradores e sucessores.

Artigo 31. Disposicdes Conflitantes. No caso de conflito entre disposi¢cdes constantes dos
Atos Normativos BBCE — Mercado de Derivativos, prevalecerdo as disposi¢cbes mais
especificas e recentes.

Artigo 32. Lei Aplicavel. Aplicam-se a este Regulamento do Mercado e ao Mercado a
Legislagcéo Aplicavel.

CONTROLE DE VERSOES

Verséo Descri¢cao Autor(es)

Elaboragéo do Regulamento de
Mercado

Aprovagao 20/05/2020 Aprovacao dos Atos Normativos Conselho de

1 18/05/2020 Juridico BBCE

versédo 1 Administracao
1.01 21/06/2021 Competéncia SMM Produtos BBCE
> 10/11/2022 Revisdo em razdo da Resolugéo Compliance e SMM

CVM 135
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‘BBCE

BBCE - BALCAO BRASILEIRO DE COMERCIALIZAGAO DE ENERGIA S.A.

CNPJ/ME 13.944.545/0001-06

TABELA COMPARATIVA - REGULAMENTO DO MERCADO DE BALCAO ORGANIZADO DE DERIVATIVOS

Redacao Atual - 12 versao

Proposta de alteracao - 22 versao

Justificativa para as sugestdes
de alteracdo da redacao atual

Disposic¢ao Introdutéria

Disposi¢ao Introdutéria

Sem alterac¢des.

Este documento integra os Atos Normativos BBCE -
Mercado de Derivativos, sendo que os termos, definicdes
e siglas mencionadas, grafadas em negrito e com a
primeira letra maiuscula, no singular ou plural, terdo o
significado constante do Glossario BBCE — Mercado de
Derivativos divulgado no sitio eletrénico:
www.bbce.com.br.

Este documento integra os Atos Normativos BBCE -
Mercado de Derivativos, sendo que os termos, defini¢cdes
e siglas mencionadas, grafadas em negrito e com a
primeira letra maiuscula, no singular ou plural, terdo o
significado constante do Glossario BBCE — Mercado de
Derivativos divulgado no sitio eletronico:
www.bbce.com.br.

Sem alteragdes.

Capitulo I - INTRODUCAO

Capitulo | - INTRODUGAO

Sem alterac¢des.

Secao | - Regulamento e Finalidade

Secao | - Regulamento e Finalidade

Sem alteragdes.

Artigo 1. O presente Regulamento do Mercado
disciplina o funcionamento do Mercado de Balcao
Organizado de Derivativos, denominado
simplesmente, Mercado, conforme autorizado pela
CVM, no qual sdo realizadas operac8es de Derivativos
aprovadas pelo BBCE, cujos valores sao apurados com
base em precos e metodologias consistentes e passiveis
de verificagdo.

Artigo 1. O presente Regulamento do Mercado
disciplina o funcionamento do Mercado de Balcao
Organizado de Derivativos, denominado
simplesmente, Mercado, conforme autorizado pela
CVM, no qual sao realizadas operacdes de Derivativos
aprovadas pela pele BBCE, cujos valores sdo apurados
com base em precos e metodologias consistentes e
passiveis de verifica¢ao.

Correcgdo ortografica.

Paragrafo Primeiro. Aprovacdo de Derivativos. O
BBCE aprova os Derivativos que poderdo ser

comercializados no Mercado e serdo divulgados no sitio
eletrdnico www.bbce.com.br.

Paragrafo Primeiro. Aprovacao de Derivativos. A O
BBCE aprova os Derivativos que poderdo ser
comercializados no Mercado e serdo divulgados no sitio
eletrénico www.bbce.com.br.

Correcdo ortografica.

Pagina 1 de 44



http://www.bbce.com.br/

‘BBCE

Redacao Atual - 12 versao

Proposta de alteracao - 22 versao

Justificativa para as sugestdes
de alteracdo da redacao atual

Paragrafo Segundo. Admissao, Suspenséo e Exclusdo

de Derivativos. A admissado, suspensdo e exclusdo dos
Derivativos negociados no Mercado, ocorrerdo nas
hipéteses previstas na Legislacdo Aplicavel e neste
Regulamento do Mercado.

Paragrafo Segundo. Admissao, Suspensao e Exclusao
de Derivativos. A admissdo, suspensado e exclusdao dos

Derivativos negociados no Mercado, ocorrerdo nas
hipéteses previstas na Legislacdo Aplicavel e neste
Regulamento do Mercado. Ressalta-se que o inicio da
negociacdo do contrato de derivativos depende de
prévia aprovagdo do modelo do contrato ou de sua
alteracao pela CVM.

Inclusdo de paragrafo, de acordo
com o Anexo Normativo Il da
Resolug¢ao CVM 135.

Paragrafo Terceiro. Administracdo do BBCE. O
Mercado é administrado pelo BBCE, que é responsavel
pela sua preservacdo e monitoramento, buscando
preservar a regularidade do funcionamento, a
transparéncia, os elevados padrdes éticos e a
credibilidade.

Paragrafo Terceiro. Administracdo do BBCE. O
Mercado é administrado pela pelo BBCE, que ¢é

responsavel pela sua preservacdo e monitoramento,
buscando preservar a regularidade do funcionamento, a
transparéncia, os elevados padrdes éticos e a
credibilidade.

Correcgdo ortografica.

Paragrafo Quarto. Supervisdo e Monitoramento do
Mercado. A supervisdo e monitoramento do Mercado
sao efetuados internamente pelo BBCE, por meio de
uma Estrutura de Supervisdo e Monitoramento de
Mercado, observadas as competéncias e procedimentos
previstos na Legislacdo Aplicavel, Estatuto Social e
demais Atos Normativos BBCE - Mercado de
Derivativos

Paragrafo Quarto. Supervisdo e Monitoramento do
Mercado. A supervisdo e monitoramento do Mercado

sdo efetuados internamente pela pele BBCE, por meio
de uma Estrutura de Supervisdo e Monitoramento de
Mercado e do Comité de Supervisio e
Monitoramento de Mercado, observadas as
competéncias e procedimentos previstos na Legislagcao
Aplicavel, nas normas da CVM, no Estatuto Social e
demais Atos Normativos BBCE - Mercado de
Derivativos

Inclusdo do Comité de Supervisao
e Monitoramento de Mercado e
referéncia legislativa a CVM, e
correcdo ortografica.

Capitulo Il - REGULAGAO E GESTAO DO MERCADO

Capitulo Il - REGULAGCAO E GESTAO DO MERCADO

Sem alteragdes.

Secao | - Mercado Regulado

Secao | - Mercado Regulado

Sem alteragdes.
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‘BBCE

Redacao Atual - 12 versao

Proposta de alteracao - 22 versao

Justificativa para as sugestdes
de alteracdo da redacao atual

Artigo 2. Regulamento do Mercado. Este
Regulamento do Mercado, aprovado pelo Conselho de
Administra¢cdo do BBCE, disciplina o funcionamento do
Mercado, respectivos Ambiente de Negociacdo e
Ambiente de Registro administrados pelo BBCE, bem
como outros aspectos relacionados, sendo que os
termos usuais do mercado financeiro e de capitais, os de
natureza juridica, econébmica e contabil, e os termos
técnicos de qualquer outra natureza empregados neste
regulamento e ndo definidos no Glossario BBCE -
Mercado de Derivativos tém os significados
geralmente usados no Brasil.

Artigo 2. Regulamento do Mercado. Este
Regulamento do Mercado, aprovado pelo Conselho de

Administracao da de BBCE, disciplina o funcionamento
do Mercado, respectivos Ambiente de Negociacdo e
Ambiente de Registro administrados pela pele BBCE,
bem como outros aspectos relacionados, sendo que os
termos usuais do mercado financeiro e de capitais, os de
natureza juridica, econdmica e contabil, e os termos
técnicos de qualquer outra natureza empregados neste
regulamento e ndo definidos no Glossario BBCE -
Mercado de Derivativos tém os significados
geralmente usados no Brasil.

Correcdo ortografica.

Paragrafo Primeiro. Regulacdo. Os Atos Normativos
BBCE - Mercado de Derivativos e o Glossario BBCE -
Mercado de Derivativos integram o presente
Regulamento do Mercado.

Paragrafo Primeiro. Regulacdo. Os Atos Normativos
BBCE - Mercado de Derivativos e o Glossario BBCE -
Mercado de Derivativos integram o presente
Regulamento do Mercado.

Sem alteragdes.

Paragrafo Segundo. Aplicacdo da Regulagcdo. O
presente Regulamento do Mercado e os demais Atos
Normativos BBCE - Mercado de Derivativos, aplicam-
se aos:

Paragrafo Segundo. Aplicacdo da Regulacdo. O
presente Regulamento do Mercado e os demais Atos
Normativos BBCE - Mercado de Derivativos, aplicam-
se aos:

Sem alteragdes.

(i) Participantes Credenciados e Assinantes; e

(i) Participantes Credenciados e Assinantes; e

Sem alteragdes.

(ii) parceiros e/ou terceiros contratados pelo BBCE para
auxilid-lo a cumprir os objetivos referentes a gestao do
Mercado e a coordena¢dao do Ambiente de Negociacao
e do Ambiente de Registro, bem como a cumprir com
as obrigacdes assumidas pelo BBCE perante o Orgdo
Regulador e/ou com terceiros.

(i) parceiros e/ou terceiros contratados pela pelo BBCE
para auxiliar no cumprimento dos auxilia-lo-a-cumpriros
objetivos referentes a gestdo do Mercado e a
coordenagdo do Ambiente de Negociacdo e do
Ambiente de Registro, bem como no cumprimento das

a-cumprircom-as obrigacdes assumidas pela pelo BBCE
perante o Orgdo Regulador e/ou com terceiros.

Correcgdo ortografica.
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‘BBCE

Redacao Atual - 12 versao

Proposta de alteracao - 22 versao

Justificativa para as sugestdes
de alteracdo da redacao atual

Paragrafo Terceiro. Derivativos Admissiveis. No
Mercado, é admissivel a negociacdo de Derivativos
autorizados pelo Orgdo Regulador e pelo BBCE, sendo
gue a sua suspensado ou exclusdo das negocia¢bes pode
ser determinada pelo Orgdo Regulador ou pelo BBCE,
qguando o fato serd imediatamente informado a CVM.

Paragrafo Terceiro. Derivativos Admissiveis. No
Mercado, é admissivel a negociacdo de Derivativos
autorizados pelo Orgdo Regulador e pela pelo BBCE,
sendo que a suspensdo ou exclusdo das negocia¢des
pode ser determinada pelo Orgdo Regulador ou pela
pele BBCE, quando o fato sera imediatamente
informado a CVM.

Correcdo ortografica.

Paragrafo Quarto. Suspensdo e Exclusdo de
Derivativos. O BBCE, além de outras hipdteses que
venham a ser estabelecidas pelo Conselho de
Administracdo do BBCE:

Paragrafo Quarto. Suspensdao e Exclusdao de
Derivativos. A © BBCE, além de outras hipoteses que

venham a ser estabelecidas pelo Conselho de
Administra¢do da ¢e BBCE:

Correcgdo ortografica.

(i) no caso de falta sanavel, o BBCE podera suspender
qualquer espécie de negocia¢do que:

(i) no caso de falta sanavel, podera suspender
qgualquer espécie de negociacdo que:

Exclusdo da mencdo a BBCE.

(a) deixe de estar presente os requisitos de admissao;
e/ou

(@) ndo cumpra deixe-de-estarpresente 0s requisitos de

admissao; e/ou

Correcdo ortografica.

(b) torne publica noticia ou informagdo vaga, incompleta
Oou que suscite duvida que possa influir de forma
relevante na formacdo do Prego ou induzir participantes
do Mercado a erro.

(b) torne publica noticia ou informacgdo vaga, incompleta
ou que suscite duvida que possa influir de forma
relevante na formacao do Prego ou induzir participantes
do Mercado a erro.

Sem alteragdes.

(ii) nos casos em que deixem de estar presentes os
requisitos de admissdo do Derivativo no Mercado e a
falta seja insanavel, o BBCE excluira qualquer espécie de
negociacdo do Derivativo.

(ii) nos casos de em-gue-deixem-de-estar-presentes—os
. . Derivati M I
falta seja insanavel, a @ BBCE podera excluir excluir

qualquer espécie de negociacao do Derivativo.

(iii) nos casos em quem a Estrutura de Supervisao e
Monitoramento de Mercado identificar falta insanavel
no processo de auditoria no Participante registrador ou
negociante de derivativos de energia.

Exclusdo de  trecho, para
interpretagdo mais precisa.
Inclusdo  da  Estrutura  de

Supervisdo e Monitoramento de
Mercado.

Secao Il - Gestdo do Mercado

Secao Il - Gestao do Mercado

Sem alteragdes.
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‘BBCE

Redacao Atual - 12 versao

Proposta de alteracao - 22 versao

Justificativa para as sugestdes
de alteracdo da redacao atual

Artigo 3. Mercado. O Mercado administrado pelo BBCE
compreende um sistema centralizado e multilateral de
comercializacdo de Derivativos, com Limites de
Operacionais bilaterais entre os Participantes
Credenciados, com Liquidacdo bilateral entre as
Contrapartes dos Contratos de Derivativos.

Artigo 3. Mercado. O Mercado administrado pela pele
BBCE compreende um sistema centralizado e
multilateral de comercializacdo de Derivativos, com
Limites de Operacionais bilaterais entre os
Participantes Credenciados, com Liquidacao bilateral
entre as Contrapartes dos Contratos de Derivativos.

Correcdo ortografica.

Paragrafo Primeiro. Equilibrio de Interesses. O BBCE
administrara o Mercado buscando manter o equilibrio
entre 0s seus interesses, 0s interesses dos
Participantes Credenciados e o interesse publico.

Paragrafo Primeiro. Equilibrio de Interesses. A-—O
BBCE administrara o Mercado buscando manter o

equilibrio entre os seus interesses, os interesses dos
Participantes Credenciados e o interesse publico.

Correcgdo ortografica.

Paragrafo Segundo. Atuacdo do BBCE. O BBCE
administrara o Mercado observando o quanto segue:

Paragrafo Segundo. Atuacdo da de BBCE. A O BBCE
administrara o Mercado observando o quanto segue:

Correcgdo ortografica.

(i) provera uma Estrutura de Supervisdo e
Monitoramento de Mercado, interna, que sera regida
pelos principios de independéncia e autonomia;

(i) proverd uma Estrutura de Supervisao e
Monitoramento de Mercado, interna, que sera regida
pelos principios de independéncia e autonomia;

Sem alteragdes.

(i) mantera registradas as Trilhas de Rastreabilidade
de todas as opera¢des realizadas na Plataforma
Derivativos;

(i) mantera registradas as Trilhas de Rastreabilidade
de todas as operacdes realizadas na BBCE Plataforma
Derivativos;

Inclusdo da mengao a BBCE.

(iii) efetuara o registro, na Plataforma Derivativos, dos
Contratos de Derivativos assinados eletronicamente
pelas Contrapartes;

(iii) efetuara o registro, na BBCE Plataforma
Derivativos, dos Contratos de Derivativos assinados
eletronicamente pelas Contrapartes;

Inclusdo da mengao a BBCE.

(iv) funcionara como Agente de Calculo nas
modalidades previstas do Manual do Usuario da
Plataforma Derivativos;

(iv) funcionara como Agente de Calculo nas
modalidades previstas do Manual do Usuario da BBCE
Plataforma Derivativos;

Inclusdo da mencdo a BBCE.

(v) emitira normas complementares ao presente
Regulamento do Mercado, necessarias ao bom
funcionamento do Mercado e da Plataforma
Derivativos, as quais também refletirdo os valores
éticos do Mercado e que passarao a integrar os Atos
Normativos BBCE - Mercado de Derivativos;

(v) emitira normas complementares ao presente
Regulamento do Mercado, necessarias ao bom
funcionamento do Mercado e da BBCE Plataforma
Derivativos, as quais também refletirdo os valores
éticos do Mercado e que passardo a integrar os Atos
Normativos BBCE - Mercado de Derivativos;

Inclusdo da mencdo a BBCE.
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‘BBCE

Redacao Atual - 12 versao

Proposta de alteracao - 22 versao

Justificativa para as sugestdes
de alteracdo da redacao atual

(vi) desenvolverd suas atividades com observancia a
Legislacdo Aplicavel;

(vi) desenvolverd suas atividades com observancia a
Legislacao Aplicavel;

Sem alteragdes.

(vii) disponibilizara na Plataforma Derivativos, para os
Participantes Credenciados, relatérios referentes ao
Mercado e as atividades que entender relevantes em
relacdo a Plataforma Derivativos;

(vii) disponibilizara na BBCE Plataforma Derivativos,
para os Participantes Credenciados, relatérios
referentes ao Mercado e as atividades que entender
relevantes em relacdo a BBCE Plataforma Derivativos;

Inclusdo da mengao a BBCE.

(viii) mantera registro de eventuais inadimplementos
contratuais que os Participantes Credenciados Ihe
venham a informar e avisara a Area de Supervisdo e
Monitoramento de Mercado, bem como Orgao
Regulador;

(viii) mantera registro de eventuais inadimplementos
contratuais que os Participantes Credenciados lhe
venham a informar e avisard a Estrutura Area de
Supervisao e Monitoramento de Mercado, bem como
ao Orgdo Regulador, sendo que casos graves serdo
comunicados imediatamente;

Inclusdo da disposicdo sobre
comunicacdo imediata em casos
graves.
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Redacao Atual - 12 versao

Proposta de alteracao - 22 versao

Justificativa para as sugestdes
de alteracdo da redacao atual

(ix) nao:

(@) garantira obrigacGes
Contratos de Derivativos;
(b) liquidara as obrigacbes das Contrapartes dos
Contratos de Derivativos;

(c) efetuara a custddia de qualquer titulo mobiliario;

(d) administraréa o risco dos Contratos de Derivativos;

(e) disponibilizara mecanismo de ressarcimento de
prejuizos aos Participantes Credenciados;

(f) ressarcira qualquer tipo de prejuizo, dano ou lucros
cessantes, diretos ou indiretos, em razdo de
inadimplemento contratual ou cumprimento defeituoso,
por qualquer das Contrapartes, dos Contratos de
Derivativos;

(g) efetuara a verificacdo quanto a capacidade técnica,
operacional e financeira dos  Participantes
Credenciados na sua admissdo ao Mercado e a
Plataforma Derivativos; e

(h) detera qualquer tipo de participacdo no capital social
ou quadro social de qualquer dos Participantes
Credenciados do Mercado.

das Contrapartes nos

ix) ndo:

(a) garantird obrigacdes das Contrapartes nos
Contratos de Derivativos;

(b) liquidard as obrigacdes das Contrapartes dos
Contratos de Derivativos;

(c) efetuard a custédia de qualquer titulo mobiliario;

(d) administrard& o risco dos Contratos de
Derivativos;

(e) disponibilizard mecanismo de ressarcimento de
prejuizos aos Participantes Credenciados;

(f) ressarcira qualquer tipo de prejuizo, dano ou
lucros cessantes, diretos ou indiretos, em razao
de inadimplemento contratual ou cumprimento
defeituoso, por qualquer das Contrapartes, dos
Contratos de Derivativos;

(g) efetuard a verificacdo quanto a capacidade
técnica, operacional e financeira  dos
Participantes Credenciados na sua admissao
ao Mercado e a BBCE Plataforma Derivativos;
e

(h) deterad qualquer tipo de participagdo no capital
social ou quadro social de qualquer dos
Participantes Credenciados do Mercado, salvo
se ndao houver regulamentacdao da CVM que
despuser em contrario.

Inclusdo da mencgdo a BBCE e de
ressalva no item (h).
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Proposta de alteracao - 22 versao

Justificativa para as sugestdes
de alteracdo da redacao atual

(x) podera impedir a realizacdo de certas operac¢des na
Plataforma Derivativos quando existirem indicios que
possam configurar infracBes aos Atos Normativos
BBCE - Mercado de Derivativos e a Legislacdao
Aplicavel,

(x) podera impedir a realizacdo de certas operac¢des na
BBCE Plataforma Derivativos quando existirem
indicios que possam configurar infracdes aos Atos
Normativos BBCE - Mercado de Derivativos e a
Legislacdo Aplicavel;

Inclusdo da mengao a BBCE.

(xi) podera cancelar operacBes nao liquidadas caso
haja indicios de que possam configurar infracBes aos
Atos Normativos BBCE - Mercado de Derivativos, a
Legislacdo Aplicavel; e

(xi) podera cancelar operag¢des ndo liquidadas caso
haja indicios de que possam configurar infracBes aos
Atos Normativos BBCE - Mercado de Derivativos, a
Legislacao Aplicavel; e

Sem alteragdes.

(xii) podera, a seu exclusivo critério, mediante acordo
comercial, permitir que Assinantes tenham acesso a
Plataforma Derivativos apenas para fins de
Visualizagao.

(xii) podera, a seu exclusivo critério, mediante acordo
comercial, permitir que Assinantes tenham acesso a
BBCE Plataforma Derivativos apenas para fins de
Visualizagao.

Inclusdo da mencdo a BBCE.

(xiii) podera cancelar operacBes com indicios de
irregularidades por solicitacdo do Diretor Presidente da
BBCE ou do responsavel pela Estrutura de Supervisdo e
Monitoramento de Mercado.

Inclusdo da previsao de
cancelamento por irregularidades
por solicitagdo.

Paragrafo Terceiro. Terceiros e Parceiros do BBCE. £
facultado ao BBCE firmar contratos, convénios e/ou
estabelecer outros vinculos contratuais com terceiros
e/ou parceiros a fim de cumprir os seus objetivos na
gestdo do Mercado e na Plataforma Derivativos, bem
como as obriga¢des assumidas pelo BBCE perante o
Orgdo Regulador e/ou com terceiros.

Paragrafo Terceiro. Terceiros e Parceiros da do BBCE.
E facultado & ae BBCE firmar contratos, convénios e/ou
estabelecer outros vinculos contratuais com terceiros
e/ou parceiros a fim de cumprir os seus objetivos na
gestdo do Mercado e na BBCE Plataforma Derivativos,
bem como as obrigacdes assumidas pela pele BBCE
perante o Orgdo Regulador e/ou com terceiros.

Correcdo ortografica.

Paragrafo Quarto. Registros do BBCE. O BBCE mantera
0 registro das operacBes realizadas na Plataforma
Derivativos, pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos ou até
0 encerramento de eventuais investigacdes que estejam
em andamento a época e das quais o BBCE tenha sido
formalmente comunicado.

Paragrafo Quarto. Registros da de BBCE. A © BBCE
mantera o registro das operac8es realizadas na BBCE
Plataforma Derivativos, pelo prazo minimo de 5 (cinco)
anos a contar do vencimento da operacdo ou até o
encerramento de eventuais investigacdes que estejam
em andamento a época e das quais a ¢ BBCE tenha sido
formalmente comunicada comunicadeo.

Correcdao ortografica, inclusdo da
mencdo a BBCE e de trecho para
melhor entendimento do prazo.
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Proposta de alteracao - 22 versao

Justificativa para as sugestdes
de alteracdo da redacao atual

Paragrafo Quinto. Cooperacdo e Coordenacdo. O
BBCE promovera a cooperac¢do e coordenag¢do entre o
Mercado, seus participantes e o BBCE.

Paragrafo Quinto. Cooperacdo e Coordenacdo. A ©
BBCE promovera a cooperacdo e coordenagao entre o

Mercado, seus participantes e a © BBCE.

Correcdo ortografica.

Capitulo Ill - PLATAFORMA

Capitulo Ill - PLATAFORMA

Sem alteracBes

Secao | - Funcionamento da Plataforma Derivativos
BBCE

Secdao | - Funcionamento da BBCE Plataforma
Derivativos

Inclusdo da mencdo a BBCE.

Artigo 4. Plataforma. A Plataforma Derivativos, de
acordo com as regras descritas neste Regulamento do
Mercado:

Artigo 4. Plataforma. A BBCE Plataforma Derivativos,
de acordo com as regras descritas neste Regulamento
do Mercado:

Inclusdo da mencdo a BBCE.

0] promove o encontro e a intera¢ao de Ofertas de
Compra e de Ofertas de Venda de Derivativos
inseridas pelos Participantes Credenciados;

(i) promove o encontro e a interacdo de Ofertas de
Compra e de Ofertas de Venda de Derivativos
inseridas pelos Participantes Credenciados;

Sem alteragdes.

(ii) disponibiliza aos Participantes Credenciados, o CGD
BBCE, por meio do qual as Opera¢des Realizadas na
Plataforma Derivativos sdo  obrigatoriamente
formalizadas;

(ii) disponibiliza aos Participantes Credenciados, o CGD
BBCE, por meio do qual as Operag¢des Realizadas na
BBCE Plataforma Derivativos sdao obrigatoriamente
registradas formalizadas;

Inclusédo da menc¢do a BBCE e
correcao/alteragao sobre o
registro das operac¢des feitas na
plataforma de derivativos.

(iii) disponibiliza o CGD BBCE para que seja
facultativamente utilizado para Operacdes
Previamente Realizadas;

(iii) disponibiliza o CGD BBCE para que seja
facultativamente utilizado para Operacgbes
Previamente Realizadas;

Sem alteragdes.

(iv) disponibiliza aos Participantes Credenciados
ferramenta que possibilita a Assinatura Eletrdnica
dos Contratos de Derivativos pelas Contrapartes; e

(iv) disponibiliza aos Participantes Credenciados
ferramenta que possibilita a Assinatura Eletrdnica
dos Contratos de Derivativos pelas Contrapartes; e

Sem alteragdes.

(v) procede ao registro, na Plataforma Derivativos, dos
Instrumentos de Constituicdo de Garantia de
constituicdo de 6nus e gravames sobre posicdes em
Contratos de Derivativos registrados na Plataforma
Derivativos.

(v) procede ao registro,na-Plataforma Derivatives; dos
Instrumentos de Constituicdo de Garantia de
constituicdo de 6nus e gravames sobre posicdes em
Contratos de Derivativos registrados na BBCE
Plataforma Derivativos.

Exclusdo a mencdo a Plataforma
Derivativos e inclusao da mencao a
BBCE.
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Redacao Atual - 12 versao

Proposta de alteracao - 22 versao

Justificativa para as sugestdes
de alteracdo da redacao atual

Paragrafo Primeiro. Liquidacdo Bilateral. Todas as
Operagdes Realizadas na Plataforma Derivativos e
Operagdes Previamente Realizadas celebradas entre
as Contrapartes serdo objeto de Liquidagao entre elas.

Paragrafo Primeiro. Liquidacdo Bilateral. Todas as
Operacbes Realizadas na BBCE Plataforma
Derivativos e Opera¢des Previamente Realizadas
celebradas entre as Contrapartes serao objeto de
Liquidagao entre elas e fora do ambiente da BBCE.

Inclusdo da mencdo a BBCE e
esclarecimento sobre a liquidagao
contratual.

Paragrafo Segundo. Vencimento Antecipado. Os
Contratos de Derivativos poderdo ser objeto de
Vencimento Antecipado nas hipéteses previstas no
referido instrumento, situacdo que deverd ser
comunicada ao BBCE pelas Contrapartes, na forma do
Manual do Usuario da Plataforma Derivativos.

Paragrafo Segundo. Vencimento Antecipado. Os
Contratos de Derivativos poderdo ser objeto de
Vencimento Antecipado nas hipoteses previstas no
referido instrumento, situacdo que deverd ser
comunicada a ae BBCE pelas Contrapartes, na forma do
Manual do Usuéario da BBCE Plataforma Derivativos.

Inclusédo da menc¢do a BBCE e
correcdo ortografica.

Paragrafo Terceiro. Algoritmos de Monitoramento. O
BBCE estabelece e/ou estabelecerd mecanismos, dentre
eles os Algoritmos de Monitoramento, que, aplicados
a Plataforma Derivativos, objetivem:

Paragrafo Terceiro. Algoritmos e/ou Ferramentas de
Monitoramento. A © BBCE estabelece e/ou
estabelecerd mecanismos, dentre eles os Algoritmos
e/ou Ferramentas de Monitoramento, que, aplicados
a BBCE Plataforma Derivativos, objetivem:

Inclusdo da palavra “Ferramentas”
para a diferenciacdo das formas de
monitoramento, mencdo a BBCE e
correcdo ortografica.

(i) a adequada e eficiente formacdo de Pre¢o dos
Derivativos admitidos a negociacdo no Mercado;

(i) a adequada e eficiente formacdo de Prego dos
Derivativos admitidos a negociacdo no Mercado;

Sem alteracdes.

(ii) disseminacao aos Participantes Credenciados de
informacdes sobre as Ofertas de Venda e Ofertas de
Compra inseridas na Plataforma Derivativos e sobre as
Operacdes Realizadas na Plataforma Derivativos,
ressalvado o sigilo da identidade dos respectivos
Participantes Credenciados; e

(i) disseminagdao aos Participantes Credenciados de
informac8es sobre as Ofertas de Venda e Ofertas de
Compra inseridas na BBCE Plataforma Derivativos e
sobre as Operag¢des Realizadas na BBCE Plataforma
Derivativos, ressalvado o sigilo da identidade dos
respectivos Participantes Credenciados;

Inclusdo da mengao a BBCE.

(iii) o funcionamento integro e higido do Mercado e da
Plataforma Derivativos;

(iii) o funcionamento integro e higido do Mercado e da
BBCE Plataforma Derivativos; e

Inclusdo da mencdo a BBCE.

(iv) o monitoramento da atuacdo regular dos
Participantes Credenciados no Mercado e na
Plataforma Derivativos, em respeito a Legislacao
Aplicavel e aos Atos Normativos BBCE - Mercado de
Derivativos.

(iv) o monitoramento da atuacdo regular dos
Participantes Credenciados no Mercado e na BBCE
Plataforma Derivativos, em respeito a Legislagao
Aplicavel e aos Atos Normativos BBCE - Mercado de
Derivativos.

Inclusdo da mengao a BBCE.
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Proposta de alteracao - 22 versao

Justificativa para as sugestdes
de alteracdo da redacao atual

Secao Il - Acesso a Plataforma Derivativos BBCE

Secao Il - Acesso a BBCE Plataforma Derivativos BBCE

Alteracdo na ordem da palavra
“BBCE".

x

Artigo 5. Acesso a Plataforma Derivativos. A
concessdo de Autorizagao de Acesso aos Participantes
Credenciados e aos Assinantes competird ao BBCE,
observados os requisitos e normas definidos no
presente Regulamento do Mercado.

Artigo 5. Acesso a BBCE Plataforma Derivativos. A
concessao de Autorizagao de Acesso aos Participantes
Credenciados e aos Assinantes competira a ac BBCE,
observados os requisitos e normas definidos no
presente Regulamento do Mercado e nos Atos
Normativos BBCE - Mercado Derivativos.

Inclusdo da referéncia aos Atos
Normativos BBCE - Mercado
Derivativos e corre¢do ortografica.

Paragrafo Primeiro. Analise de Documentacdo. A
concessdo de Autorizacdo de Acesso a Plataforma
Derivativos sera precedida de verificagdo de
documentacdo e informacdes do Participante
Credenciado e dos Assinantes a serem exigidas pelo
BBCE em igualdade de condicdes.

Paragrafo Primeiro. Andlise de Documentacdo. A
concessao de Autorizacdo de Acesso a BBCE

Plataforma Derivativos sera precedida de verificagao
de documentacdo e informag¢des do Participante
Credenciado e dos Assinantes a serem exigidas pela
pelo BBCE em igualdade de condi¢des e respeito a
concorréncia, em especial referentes aos seguintes
aspectos:

Inclusdo conforme art. 83, § Unico
da Resolu¢cdo CVM 135 e correcao
ortografica.

(i) patriménio alocado a protecdo de riscos de cada uma | Inclusdo conforme art. 84 da
das atividades desempenhadas na BBCE Plataforma | Resolucdo CVM 135.

Derivativos;

(i) segregacdo de atividades e outras medidas | Inclusdo conforme art. 84 da
destinadas a prevenir conflitos de interesse; Resolugdo CVM 135.

(iii) obrigatoriedade de adocdo do padrao UTC para | Inclusdo conforme art. 84 da
sincronizacdo de relégios bem como a acuracia e | Resolu¢do CVM 135.

precisao exigidas; e

(iv) existéncia de departamento encarregado de verificar | Inclusdo conforme art. 84 da

a observancia das regras e normas de conduta aplicaveis
as operagoes realizadas no mercado.

Resolu¢do CVM 135.
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Proposta de alteracao - 22 versao

Justificativa para as sugestdes
de alteracdo da redacao atual

Paragrafo Segundo. Acesso Negado ao Potencial
Participante Credenciado. O pedido de Autoriza¢do
de Acesso a Plataforma Derivativos negado pelo BBCE
tem prazo de 30 (trinta) dias corridos, contados da data
do recebimento da comunica¢do ou notificacdo, para
recorrer ao Conselho de Administracdo, devendo
especificar, em seu recurso, as razdes pelas quais
entende que a decisdo deva ser reformada.

Paragrafo Segundo. Acesso Negado ao Potencial
Participante Credenciado. O pedido de Autorizagao

de Acesso a BBCE Plataforma Derivativos negado pela
pele BBCE tem prazo de 30 (trinta) dias corridos,
contados da data do recebimento da comunica¢do ou
notificacdo, para recorrer ao Conselho de
Administracdo, devendo especificar, em seu recurso, as
razdes pelas quais entende que a decisdo deva ser
reformada.

Inclusdo da menc¢do a BBCE e
correcdo ortografica.

Paragrafo Terceiro. Decisdo do Conselho de
Administracdo. A decisdo do Conselho de
Administra¢do, a que se refere o paragrafo anterior,
conterd os fundamentos para manutenc¢ao ou reforma
da decisdo recorrida.

Paragrafo Terceiro. Decisdo do Conselho de
Administracdo. A decisdo do Conselho de
Administracdo, a que se refere o paragrafo anterior,
contera os fundamentos para manutencao ou reforma
da decisao recorrida.

Sem alteragdes.

Paragrafo Quarto. Prazo para Novo Pedido de
Acesso. Em caso de decisdo denegatéria de Autorizagao
de Acesso que tenha sido confirmada pelo Conselho de
Administra¢do, o interessado nao podera dar inicio a
NovVo processo para obtenc¢do de Autorizagdo de Acesso,
pelo prazo de 30 (trinta) dias subsequentes.

Paragrafo Quarto. Prazo para Novo Pedido de
Acesso. Em caso de decisdo denegatoria de Autorizagdo
de Acesso que tenha sido confirmada pelo Conselho de
Administracdo, o interessado nao podera dar inicio a
novo processo para obtenc¢do de Autoriza¢do de Acesso,
pelo prazo de 30 (trinta) dias subsequentes.

Sem alteragdes.
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Justificativa para as sugestdes
de alteracdo da redacao atual

Paragrafo Quinto. Cumprimento dos Atos
Normativos - Mercado Derivativos. Os Participantes
Credenciados e Assinantes que manifestem sua
aceitacdo em participar da Plataforma Derivativos
automaticamente aceitam cumprir, naquilo que lhes
couber, os termos e disposi¢fes dos Atos Normativos
BBCE - Mercado Derivativos, sendo que os referidos
atos poderdo ser alterados e/ou aditados pelo BBCE,
respeitados prazos e procedimentos previstos em
documentos integrantes dos préprios Atos Normativos
BBCE - Mercado de Derivativos. Serdo considerados
automaticamente cientificados os Participantes
Credenciados e Assinantes da Plataforma
Derivativos, tao logo concluidos os referidos
procedimentos.

Paragrafo Quinto. Cumprimento dos Atos
Normativos - Mercado Derivativos. Os Participantes
Credenciados e Assinantes que manifestem sua
aceitacdo em participar da BBCE Plataforma
Derivativos automaticamente aceitam cumprir, naquilo
que lhes couber, os termos e disposi¢des dos Atos
Normativos BBCE - Mercado Derivativos, sendo que
os referidos atos poderdo ser alterados e/ou aditados
pela BBCE, respeitados os prazos e procedimentos
previstos em documentos integrantes dos proprios Atos
Normativos BBCE - Mercado de Derivativos. Serdo
considerados  automaticamente  cientificados  os
Participantes Credenciados e Assinantes da BBCE
Plataforma Derivativos, tdo logo concluidos os
referidos procedimentos.

Inclusdo da menc¢do a BBCE e
correcdo ortografica.

Paragrafo Sexto. Condicdes de Permanéncia na
Plataforma Derivativos. O cumprimento da Legislacao

Aplicavel e dos Atos Normativos BBCE - Mercado de
Derivativos é condicdo para a permanéncia e atividade
do Participante Credenciado na Plataforma
Derivativos.

Paragrafo Sexto. Condi¢des de Permanéncia na BBCE
Plataforma Derivativos. O cumprimento da Legislagao

Aplicavel e dos Atos Normativos BBCE - Mercado de
Derivativos é condi¢do para a permanéncia e atividade
do Participante Credenciado na BBCE Plataforma
Derivativos.

Inclusdo da mengao a BBCE.

Paragrafo Sétimo. Suspensdo Cautelar de Acesso. A
suspensdo cautelar da Autorizacao de Acesso de
Participantes Credenciados e de Assinantes
competira ao Diretor Presidente do BBCE, observadas
as normas dispostas neste Regulamento do Mercado,
nos Atos Normativos BBCE - Mercado de Derivativos
e Legislacao Aplicavel.

Paragrafo Sétimo. Suspensdo Cautelar de Acesso. A
suspensdo cautelar da Autorizacdo de Acesso de
Participantes Credenciados e de Assinantes
competira ao Diretor Presidente da do BBCE,
observadas as normas dispostas neste Regulamento do
Mercado, nos Atos Normativos BBCE - Mercado de
Derivativos e Legislacdao Aplicavel.

Correcdo ortografica.
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Justificativa para as sugestdes
de alteracdo da redacao atual

Paragrafo Oitavo. Divulgacdo da Lista de
Participantes. O BBCE disponibilizara na Plataforma
Derivativos e no sitio eletrénico www.bbce.com.br a
lista de todos os Participantes Credenciados, inclusive
para fins de estabelecimento dos Limites de Crédito
bilaterais.

Paragrafo Oitavo. Divulgacdo da Lista de
Participantes. A © BBCE disponibilizara na BBCE

Plataforma Derivativos e no sitio eletronico
www.bbce.com.br a lista de todos os Participantes

Credenciados,—inclusive parafins—de—estabelecimento

Exclusdo de trecho, dado ao nao
monitoramento de limites.

Secao Il - Procedimento de Admissdo do Assinante e
do Participante Credenciado

Secao Il - Procedimento de Admissdo do Assinante e
do Participante Credenciado

Sem alteragdes.

Artigo 6. Admissao de Participante Credenciado. Sdo
condi¢Bes para a concessdo de autorizacdo para a
participacdo de um Participante Credenciado no
Mercado e consequente acesso a Plataforma
Derivativos, que o Potencial Participante
Credenciado:

Artigo 6. Admissdo de Participante Credenciado. Sdo
condi¢cBes para a concessdo de autorizacdo para a
participacdo de um Participante Credenciado no
Mercado e consequente acesso a BBCE Plataforma
Derivativos, que o Potencial Participante
Credenciado:

Inclusdo da mencdo a BBCE.

(i) atenda e seja aprovado no Procedimento de
Admissdao do Potencial Participante Credenciado,
que verificara a efetiva e regular organizacdo do
Potencial Participante Credenciado e a adequacdo do
perfil do Potencial Participante Credenciado para
participar do Mercado;

(i) atenda e seja aprovado no Procedimento de
Admissao do Potencial Participante Credenciado, que
verificara a efetiva e regular organizacdo do Potencial
Participante Credenciado e a adequacao do perfil do
Potencial Participante Credenciado para participar do
Mercado, em especial, mas nao exclusivamente, os
aspectos referidos no artigo 5° acima;

Inclusdo de mencdo ao artigo 5°
deste documento.

(ii) concorde em atender aos Atos Normativos
BBCE - Mercado de Derivativos, naquilo que Ihe
couber; e

(ii) concorde em atender aos Atos Normativos
BBCE - Mercado de Derivativos, naquilo que lhe
couber; e

Sem alterag@es.

(iii) atenda aos requisitos constantes da Legislacao
Aplicavel.

(iii) atenda aos requisitos constantes da Legislacao
Aplicavel.

Sem alteragdes.
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Justificativa para as sugestdes
de alteracdo da redacao atual

Paragrafo Primeiro. Condicées de Participacdo na
Plataforma Derivativos. No caso de cumprimento dos
requisitos estabelecidos nos Atos Normativos BBCE -
Mercado de Derivativos e na Legislacao Aplicavel, o
BBCE concedera a autoriza¢do para que o Potencial
Participante Credenciado participe do Mercado e
acesse a Plataforma Derivativos, sob a condicdo de
que a mesma:

Paragrafo Primeiro. Condicées de Participacdo na
BBCE Plataforma Derivativos. No caso de cumprimento

dos requisitos estabelecidos nos Atos Normativos
BBCE - Mercado de Derivativos e na Legislacdo
Aplicavel, a ¢ BBCE concedera a autorizagao para que o
Potencial Participante Credenciado participe do
Mercado e acesse a BBCE Plataforma Derivativos, sob
a condi¢do de que a mesma:

Inclusdo da menc¢do a BBCE e
correcdo ortografica.

(i) adira ao presente Regulamento do Mercado;

0] adira ao presente Regulamento do Mercado;

Sem alterag@es.

(i) adira ao Manual de Normas da Plataforma
Derivativos;

(ii) adira ao Manual de Normas da BBCE Plataforma
Derivativos;

Inclusdo da mencdo a BBCE.

(iii) adira ao Manual do Usuario da Plataforma
Derivativos;

(iii) adira ao Manual do Usuario da BBCE Plataforma
Derivativos;

Inclusdo da mengao a BBCE.

(iv) adira aos demais Atos Normativos BBCE -
Mercado de Derivativos que Ihe forem aplicaveis;

(iv) adira aos demais Atos Normativos BBCE -
Mercado de Derivativos que |he forem aplicaveis;

Sem alteragdes.

(v) aceite utilizar, para a formalizagdo das Operacdes
Realizadas na Plataforma Derivativos, o CGD BBCE,
disponibilizado pelo BBCE;

(v) aceite utilizar, para a formalizagdo das Operacdes
Realizadas na BBCE Plataforma Derivativos, o CGD
BBCE, disponibilizado pela pelc BBCE;

Inclusdo da mencdo a BBCE e
correcdo ortografica.

(vi) aceite ser supervisionado e monitorado pela
Estrutura de Supervisdo e Monitoramento de
Mercado.

(vi) aceite ser supervisionado e monitorado pela
Estrutura de Supervisao e Monitoramento de
Mercado.

Sem alterag@es.

Paragrafo Segundo. Critério no Procedimento de
Admisséao. O BBCE utilizara durante o Procedimento de
Admissao do Potencial Participante Credenciado, os
critérios de isonomia.

Paragrafo Segundo. Critério no Procedimento de
Admissao. A O BBCE utilizara durante o Procedimento
de Admissao do Potencial Participante Credenciado,
0s critérios de isonomia e respeito a concorréncia.

Correcdo ortografica e inclusao
conforme art. 83, 8 Unico da
Resolu¢do CVM 135.

Secao IV - Registro de Instrumentos de Constituicao
de Garantia

Secao IV - Registro de Instrumentos de Constituicdo
de Garantia

Sem alteragdes.
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Justificativa para as sugestdes
de alteracdo da redacao atual

Artigo 7. Registro. O BBCE efetuara o registro dos
Instrumentos de Constituicdo de Garantia
decorrentes de constituicdo de 6nus e garantias sobre
posicdes em Contratos de Derivativos registrados na
Plataforma Derivativos.

Artigo 7. Registro. A © BBCE efetuard o registro dos
Instrumentos de Constituicdo de Garantia
decorrentes de constituicdo de 6nus e garantias sobre
posicBes em Contratos de Derivativos registrados na
BBCE Plataforma Derivativos.

Correcdo ortografica e inclusdo da
menc¢do a BBCE.

Paragrafo Primeiro. Extensdo do Monitoramento.
Todos os Instrumentos de Constituicdo de Garantia
registrados na Plataforma Derivativos estao sujeitos
aos mesmos mecanismos de monitoramento e
supervisdao do BBCE e da Estrutura de Supervisao e
Monitoramento de Mercado.

Paragrafo Primeiro. Extensdo do Monitoramento.
Todos os Instrumentos de Constituicdo de Garantia
registrados na BBCE Plataforma Derivativos estdo
sujeitos aos mesmos mecanismos de monitoramento e
supervisao da do BBCE e da Estrutura de Supervisao e
Monitoramento de Mercado.

Inclusédo da menc¢do a BBCE e
correcdo ortografica.

Paradgrafo Segundo. Disciplina do Registro,
Cancelamento e Liberacdo. O detalhamento do
regramento sobre o registro, cancelamento, adiamento,
substituicdo ou excussdo do Instrumentos de
Constituicdo de Garantia, bem como respectiva
liberacdo e responsabilidades do BBCE e das
Contrapartes a respeito, estdo previstas no Manual de
Normas da Plataforma Derivativos.

Paragrafo Segundo. Disciplina do Registro,
Cancelamento e Liberacdo. O detalhamento do
regramento sobre o registro, cancelamento, adiamento,
substituicdo ou excussdo do Instrumentos de
Constituicdo de Garantia, bem como respectiva
liberacdo e responsabilidades da de BBCE e das
Contrapartes a respeito, estdo previstas no Manual de
Normas da BBCE Plataforma Derivativos.

Correcdo ortografica e inclusdo da
menc¢ao a BBCE.

Secao V - Conduta do Participante Credenciado

Secao V - Conduta do Participante Credenciado

Sem alterac¢des.

Artigo 8. Obrigacdes do Participante Credenciado.
Sdo obriga¢des do Participante Credenciado:

Artigo 8. Obrigacdes do Participante Credenciado.
Sao obrigacdes do Participante Credenciado:

Sem alteragdes.

(i) ter e manter os meios necessarios para o adequado
cumprimento das obrigacdes decorrentes de Contratos
de Derivativos celebrados e assinados eletronicamente;

(i) ter e manter os meios necessarios para o adequado
cumprimento das obriga¢des decorrentes de Contratos
de Derivativos celebrados e assinados eletronicamente;

Sem alteragdes.

(i) cumprir o presente Regulamento do Mercado e
os demais Atos Normativos BBCE - Mercado de
Derivativos;

(i) cumprir o presente Regulamento do Mercado e
os demais Atos Normativos BBCE - Mercado de
Derivativos;

Sem alteragdes.
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Justificativa para as sugestdes
de alteracdo da redacao atual

(i) permanentemente, manter o BBCE atualizado
quanto as altera¢fes na documentagdo societaria, nos
cadastros e nas autoriza¢des perante as autoridades
competentes;

(iii) permanentemente, manter a © BBCE atualizada
atualizade quanto as alteragbes na documentagdo
societaria, nos cadastros e nas autoriza¢des perante as
autoridades competentes;

Correcgdo ortografica.

(iv) cumprir e assegurar o cumprimento pelos seus
Usuarios, de todas as exigéncias legais, regulatérias e
normativas que Ihe sejam aplicaveis, assim como as
disposicdes estabelecidas nos Atos Normativos BBCE -
Mercado de Derivativos;

(iv) cumprir e assegurar o cumprimento pelos seus
Usuarios, de todas as exigéncias legais, regulatérias e
normativas que lhe sejam aplicaveis, assim como as
disposicdes estabelecidas nos Atos Normativos BBCE -
Mercado de Derivativos;

Sem alterag@es.

(v) responsabilizar-se pela conduta e atos dos seus
Usuarios na Plataforma Derivativos, respondendo por
seus resultados, a qualquer titulo, bem como obrigando-
se a comunicar o BBCE no caso de suspeita de conduta
ilicita de qualquer dos seus Usuarios, quando, entao,
sera suspenso, cautelarmente e devera ser substituido
por outro profissional indicado pelo Participante
Credenciado, sob pena de bloqueio cautelar e imediato
do acesso a Plataforma Derivativos;

(v) responsabilizar-se pela conduta e atos dos seus
Usuadrios na BBCE Plataforma Derivativos,
respondendo por seus resultados, a qualquer titulo, bem
como obrigando- se a comunicar a @ BBCE no caso de
suspeita de conduta ilicita de qualquer dos seus
Usuarios, quando, entdo, sera suspenso, cautelarmente
e devera ser substituido por outro profissional indicado
pelo Participante Credenciado, sob pena de bloqueio
cautelar e imediato do acesso a BBCE Plataforma
Derivativos;

Inclusdo da mencdo a BBCE e
correcdo ortografica.

(vi) zelar pela higidez, integridade e bom funcionamento
do Mercado, da Plataforma Derivativos e dos
sistemas;

(vi) zelar pela higidez, integridade e bom funcionamento
do Mercado, da BBCE Plataforma Derivativos e dos
sistemas;

Inclusdo da mencdo a BBCE.

(vii) adotar elevados padrdes éticos de comportamento
e conduta em suas relagdes com os demais
Participantes Credenciados, com o BBCE e com o
Orgdo Regulador e demais agentes do Mercado;

(vii) adotar elevados padrdes éticos de comportamento
e conduta em suas relacdes com os demais
Participantes Credenciados, com a ¢ BBCE e com o
Orgdo Regulador e demais agentes do Mercado;

Correcdo ortografica.
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Justificativa para as sugestdes
de alteracdo da redacao atual

(viii) monitorar os Usudrios que indicou de modo a
assegurar que atuem, no exercicio de suas atividades
referentes ao Mercado e a Plataforma Derivativos,
com boa-fé, diligéncia, ética, profissionalismo e lealdade,
bem como assegurar que cumpram a Legislacdo
Aplicavel e Atos Normativos BBCE - Mercado de
Derivativos;

(viii) monitorar os Usuarios que indicou de modo a
assegurar que atuem, no exercicio de suas atividades
referentes ao Mercado e a BBCE Plataforma
Derivativos, com boa-fé, diligéncia, ética,
profissionalismo e lealdade, bem como assegurar que
cumpram a Legislagdo Aplicavel e Atos Normativos
BBCE - Mercado de Derivativos;

Inclusdo da mengao a BBCE.

(ix) manter sistemas e processos adequados que lhes
permitam recepcionar, avaliar, recusar, aprovar e
manter o registro de todas as Ofertas colocadas na
Plataforma Derivativos, identificando, sempre que for
0 caso, O0s respectivos Usuarios, nos termos
estabelecidos nos Atos Normativos BBCE - Mercado
de Derivativos;

(ix) manter sistemas e processos adequados que lhes
permitam recepcionar, avaliar, recusar, aprovar e
manter o registro de todas as Ofertas colocadas na
BBCE Plataforma Derivativos, identificando, sempre
que for o caso, os respectivos Usuarios, nos termos
estabelecidos nos Atos Normativos BBCE - Mercado
de Derivativos;

Inclusdo da mengao a BBCE.

(x) manter & disposicdo do BBCE e do Orgdo Regulador,
pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos, ou enquanto
houver qualquer processo investigativo em curso, todas
as informacdes, dados e documentos referentes as suas
Ofertas, operacSes e Contratos de Derivativos,
apresentando quaisquer esclarecimentos e documentos
solicitados;

(x) manter & disposicdo da deo BBCE e do Orgdo
Regulador, pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos, ou
enquanto houver qualquer processo investigativo em
curso, todas as informac8es, dados e documentos
referentes as suas Ofertas, opera¢Oes e Contratos de
Derivativos, apresentando quaisquer esclarecimentos e
documentos solicitados;

Correcdo ortografica.

(xi) prestar, sempre que solicitado pelo BBCE ou pelo
Orgdo Regulador, informacdes ou esclarecimentos
acerca de sua atuacdo na Plataforma Derivativos, bem
como quanto a atuagao de seus Usuarios;

(xi) prestar, sempre que solicitado pela pele BBCE ou
pelo Orgdo Regulador, informacdes ou esclarecimentos
acerca de sua atuacdo na BBCE Plataforma
Derivativos, bem como quanto a atuacao de seus
Usuarios;

Correcdo ortografica e inclusdo da
menc¢do a BBCE.
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Justificativa para as sugestdes
de alteracdo da redacao atual

(xii) acompanhar todas as Ofertas, operacdes e
Contratos de Derivativos realizados em seu nome, com
0 objetivo de prevenir a lavagem de dinheiro e o
financiamento ao terrorismo, devendo tomar as
providéncias e realizar as comunicac¢des cabiveis, nos
termos das leis, regulacdo, normatizacdo e Atos
Normativos BBCE - Mercado de Derivativos;

(xii) monitorar acompanhar todas as Ofertas, operacdes
e Contratos de Derivativos realizados em seu nome,
com o objetivo de prevenir a lavagem de dinheiro e o
financiamento ao terrorismo, devendo tomar as
providéncias e realizar as comunica¢fes cabiveis, nos
termos das leis, regulagdo, normatizacdo e Atos
Normativos BBCE - Mercado de Derivativos;

Alteracdo de termo para melhor
entendimento.

(xiii) nao realizar o fechamento de opera¢des que
contenham indicio de infra¢do a legislacao, regulacao,
normatizacdo e Atos Normativos BBCE - Mercado de
Derivativos;

(xiii) ndo executar, nem registrar realizaro-fechamento
de operacdes que contenham indicio de infracao a
legislacdo, regulacdo, normatizacdo e Atos Normativos
BBCE - Mercado de Derivativos;

Alteracdo melhor

entendimento.

para

(xiv)  submeter-se aos mecanismos de
monitoramento da Estrutura de Supervisdao e
Monitoramento de Mercado;

(xiv)  submeter-se aos mecanismos de
monitoramento da Estrutura de Supervisdao e
Monitoramento de Mercado;

Sem alterag@es.

(xv) respeitar os Limites de Crédito estabelecidos na
Plataforma Derivativos e nos Atos Normativos BBCE
- Mercado de Derivativos;

(xv) respeitar os Limites de Crédito estabelecidos na
BBCE Plataforma Derivativos e nos Atos Normativos
BBCE - Mercado de Derivativos;

Inclusdo da mencdo a BBCE.

(xvi) manter sistemas e processos adequados,
compativeis com o volume, a complexidade e a natureza
das Operacdes Realizadas na Plataforma Derivativos,
que lhe permita avaliar e minimizar o risco das Ofertas

(xvi) manter sistemas e processos adequados,
compativeis com o volume, a complexidade e a natureza
das Operacdes Realizadas na BBCE Plataforma
Derivativos, que Ihe permita avaliar e minimizar o risco

Inclusdo da mengao a BBCE.

antes das respectivas coloca¢des na Plataforma | das Ofertas antes das respectivas colocacdes na BBCE
Derivativos; Plataforma Derivativos;
(xvii) ndo realizar Ofertas capazes de originar | (xvii) ndo realizar Ofertas capazes de originar Operagdes | Inclusdo da mengdo a BBCE.

Operacgoes Realizadas na Plataforma Derivativos que
ndo possam ser liquidadas, por incapacidade financeira
de qualquer das Contrapartes ou por qualquer outro
motivo;

Realizadas na BBCE Plataforma Derivativos que nao
possam ser liquidadas, por incapacidade financeira de
qualquer das Contrapartes ou por qualquer outro
motivo;

(xviii) informar o BBCE quanto a eventuais
inadimplementos contratuais referentes a Contratos de
Derivativos nos quais figurem como Contrapartes;

(xviii) informar a o BBCE quanto a eventuais
inadimplementos contratuais referentes a Contratos de
Derivativos nos quais figurem como Contrapartes;

Correcgdo ortografica.
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de alteracdo da redacao atual

(xixX)  manter sistemas e processos para prevenir
Ofertas decorrentes de erros operacionais;

(xix)  manter sistemas e processos para prevenir
Ofertas decorrentes de erros operacionais;

Sem alterag@es.

(xx) ndo inserir qualquer Oferta com o objetivo de
realizagdo de testes de sistemas ou que possa prejudicar
o regular funcionamento de quaisquer sistemas onde
estejam a Plataforma Derivativos, exceto nas
hipéteses expressamente autorizadas pelo BBCE,
respeitado o lote minimo previsto no item 16, do
Manual do Usuario da Plataforma Derivativos;

(xx) ndo inserir qualquer Oferta com o objetivo de
realizacdo de testes de sistemas ou que possa prejudicar
o regular funcionamento de quaisquer sistemas onde
estejam a BBCE Plataforma Derivativos, exceto nas
hipéteses expressamente autorizadas pela pele BBCE,
respeitado o lote minimo previsto no item 16, do
Manual do Usuéario da BBCE Plataforma Derivativos;

Inclusdo da menc¢do a BBCE e
correcdo ortografica.

(xxi) utilizar as conexfes de acordo com as regras
estabelecidas nos Atos Normativos BBCE - Mercado
de Derivativos, responsabilizando-se integralmente
pelas permissdes de conexdo conferidas a seus
Usuarios; e

(xxi) utilizar as conexfes de acordo com as regras
estabelecidas nos Atos Normativos BBCE - Mercado
de Derivativos, responsabilizando-se integralmente
pelas permissdes de conexdo conferidas a seus
Usuarios;

Correcgdo ortografica.

(xxii) participar, sempre que possivel, das sessbes de
negocia¢ao simuladas ou testes referentes a Plataforma
Derivativos, estabelecidos pelo BBCE por meio de
calendario divulgado aos Participantes Credenciados.

(xxii) participar, sempre que possivel, das sessbes de
negociagao simuladas ou testes referentes a BBCE
Plataforma Derivativos, estabelecidos pela pele BBCE
por meio de calendario divulgado aos Participantes
Credenciados; e

Inclusdo da menc¢do a BBCE e
correcao ortografica.

(xxiii) responsabilizar-se pelas operacdes executadas ou
registradas na BBCE Plataforma Derivativos.

Inclusdo conforme art. 85 da

Resolu¢do CVM 135.

Artigo 9. Proibicdes aos Participantes Credenciados.
E vedado aos Participantes Credenciados, nos termos

da legisla¢do, regulamentacdo, normatizagao e dos Atos
Normativos BBCE - Mercado de Derivativos:

Artigo 9. Proibic6es aos Participantes Credenciados.
E vedado aos Participantes Credenciados, nos termos
da legislacado, regulamentacdo, normatizacao e dos Atos
Normativos BBCE - Mercado de Derivativos:

Sem alteragdes.

(i) criar condicbes artificiais de demanda, Oferta ou
Preco de Derivativos em decorréncia de operacdes
realizadas na Plataforma Derivativos pelas quais os
Participantes Credenciados, por acdo ou omissdo
dolosa, provoquem, direta ou indiretamente, alteracdes
no fluxo das Ofertas;

(i) criar condicBes artificiais de demanda, Oferta ou
Preco de Derivativos em decorréncia de operacdes
realizadas na BBCE Plataforma Derivativos pelas quais
os Participantes Credenciados, por acdo ou omissdo
dolosa, provoquem, direta ou indiretamente, alteracdes
no fluxo das Ofertas;

Inclusdo da mengao a BBCE.
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de alteracdo da redacao atual

(ii) manipular Pregos, utilizando qualquer processo ou
artificio destinado, direta ou indiretamente, a elevar,
manter ou baixar o Pre¢o dos Derivativos, induzindo,
terceiros a sua compra e venda;

(i) manipular Precgos, utilizando qualquer processo ou
artificio destinado, direta ou indiretamente, a elevar,
manter ou baixar o Pre¢o dos Derivativos, induzindo,
terceiros a sua compra e venda;

Sem alteragdes.

(iii) utilizar ardil ou artificio destinado a induzir ou manter
terceiros em erro, com a finalidade de obter vantagem
ilicita de natureza patrimonial para terceiros ou para
uma ou ambas as Contrapartes de uma Operacao
Realizada na Plataforma Derivativos ou Operacao
Previamente Realizada;

(iii) utilizar ardil ou artificio destinado a induzir ou manter
terceiros em erro, com a finalidade de obter vantagem
ilicita de natureza patrimonial para terceiros ou para
uma ou ambas as Contrapartes de uma Operacao
Realizada na BBCE Plataforma Derivativos ou
Operacao Previamente Realizada;

Inclusdo da mengao a BBCE.

(iv) veicular ou contribuir para a disseminacdo de
quaisquer informagdes ou noticias inveridicas ou
imprecisas que possam, direta ou indiretamente, colocar
uma ou ambas as Contrapartes de uma Operacao
Realizada na Plataforma Derivativos ou Operacdo
Previamente Realizada, em posi¢do de desequilibrio,
vantagem ou desvantagem competitiva perante o
Mercado;

(iv) veicular ou contribuir para a disseminacdo de
quaisquer informagdes ou noticias inveridicas ou
imprecisas que possam, direta ou indiretamente, colocar
uma ou ambas as Contrapartes de uma Operacao
Realizada na BBCE Plataforma Derivativos ou
Operacao Previamente Realizada, em posicdo de
desequilibrio, vantagem ou desvantagem competitiva
perante o Mercado;

Inclusdo da mencdo a BBCE.

(v) registrar Ofertas no sistema de negocia¢do visando o
posterior cancelamento ou modificacdo de tais Ofertas
com o objetivo de evitar o seu fechamento;

(v) registrar Ofertas no sistema de negociacdo visando o
posterior cancelamento ou modificacdo de tais Ofertas
com o objetivo de evitar o seu fechamento;

Sem alterac¢@es.

(vi) interferir no regular desenvolvimento das Sessdes
de Negociacdo da Plataforma Derivativos;

(vi) interferir no regular desenvolvimento das Sessdes
de Negociacdo da BBCE Plataforma Derivativos;

Inclusdo da mengao a BBCE.

(vii) submeter a registro na Plataforma Derivativos um
Contrato de Derivativo por Prego que, de maneira ndo
justificavel, extrapole o racional econémico de pre¢o do
Derivativo no Mercado para a ocasiao em que foi
fechado;

(vi) submeter a registro na BBCE Plataforma
Derivativos um Contrato de Derivativo por Preco que,
de maneira ndo justificavel, extrapole o racional
econdmico de preco do Derivativo no Mercado para a
ocasido em que foi fechado;

Inclusdo da mencdo a BBCE.

(viii) prejudicar o funcionamento higido e integro da
Plataforma Derivativos e/ou do Mercado;

(viii) prejudicar o funcionamento higido e integro da
BBCE Plataforma Derivativos e/ou do Mercado;

Inclusdo da mencdo a BBCE.
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de alteracdo da redacao atual

(ix) contribuir para que qualquer outro Participante
Credenciado descumpra qualquer dispositivo da
Legislagdo aplicavel ou dos Atos Normativos BBCE -
Mercado de Derivativos; e

(ix) contribuir para que qualquer outro Participante
Credenciado descumpra qualquer dispositivo da
Legislagdo aplicavel ou dos Atos Normativos BBCE -
Mercado de Derivativos; e

Sem alterag@es.

(x) operar a Plataforma Derivativos por conta e ordem
de terceiros.

(x) operar a BBCE Plataforma Derivativos por conta e
ordem de terceiros.

Inclusdo da mengao a BBCE.

Paragrafo Unico. Suspensdo da Negociagdo. O BBCE
pode suspender cautelarmente, pelo prazo de até 90
(noventa) dias, as atividades do Participante
Credenciado na Plataforma Derivativos, conforme
previsto na Legislacdo Aplicavel e Atos Normativos
BBCE - Mercado de Derivativos aplicaveis, visando a
protecdo dos Participantes Credenciados, da
Plataforma Derivativos e/ou do Mercado.

Paragrafo Unico. Suspensdo da Negociagdo. A O BBCE
pode suspender cautelarmente, pelo prazo de até 90
(noventa) dias, as atividades do Participante
Credenciado na BBCE Plataforma Derivativos,
conforme previsto na Legislacdo Aplicavel e Atos
Normativos BBCE - Mercado de Derivativos aplicaveis,
visando a protec¢do dos Participantes Credenciados, da
BBCE Plataforma Derivativos e/ou do Mercado.

Correcdo ortografica e inclusdo da
menc¢ao a BBCE.

Secao VI - Conduta do Usuario

Secao VI - Conduta do Usuario

Sem alteragdes.

Artigo 10. Obrigacdes do Usudrio. S3o atribui¢des e/ou
obrigacbes do Usudrio, conforme o caso, e de acordo
com autorizagbes especificas do Participante
Credenciado para cada Usuario:

Artigo 10. Obrigacdes do Usudrio. Sdo atribui¢bes e/ou
obriga¢Bes do Usudrio, conforme o caso, e de acordo
com autorizacBes especificas do Participante
Credenciado para cada Usuario:

Sem alteracg@es.

(i) inserir, alterar e cancelar Ofertas do respectivo
Participante Credenciado na Plataforma Derivativos;

(i) inserir, alterar e cancelar Ofertas do respectivo
Participante Credenciado na BBCE Plataforma
Derivativos;

Inclusdo da mengao a BBCE.

(i) fechar Operac¢bes Realizadas na Plataforma
Derivativos e assinar eletronicamente os respectivos
Contratos de Derivativos na Plataforma Derivativos;

(ii) fechar Operagdes Realizadas na BBCE Plataforma
Derivativos e assinar eletronicamente os respectivos
Contratos de Derivativos na BBCE Plataforma
Derivativos;

Inclusdo da mengao a BBCE.

(iii) cumprir e assegurar o cumprimento da Legisla¢do
Aplicavel e Atos Normativos BBCE - Mercado de
Derivativos, no que for aplicavel ao Participante
Credenciado e a si mesmo;

(iii) cumprir e assegurar o cumprimento da Legislagcao
Aplicavel e Atos Normativos BBCE - Mercado de
Derivativos, no que for aplicavel ao Participante
Credenciado e a si mesmo;

Sem alteragdes.
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(iv) zelar pela higidez, integridade e bom funcionamento
da Plataforma Derivativos, dos sistemas do BBCE e do
Mercado;

(iv) zelar pela higidez, integridade e bom funcionamento
da BBCE Plataforma Derivativos, dos sistemas da de
BBCE e do Mercado;

Inclusdo da menc¢do a BBCE e
correcdo ortografica.

(v) adotar elevados padr&es éticos de comportamento e
conduta em suas rela¢gdes com os demais Participantes
Credenciados, Usuarios, bem como com o BBCE e
Orgao Regulador;

(v) adotar elevados padrdes éticos de comportamento e
conduta em suas rela¢gdes com os demais Participantes
Credenciados, Usuarios, bem como com a © BBCE e
Orgao Regulador;

Correcgdo ortografica.

(vi) atuar com boa-fé, diligéncia e lealdade em relacdo ao
respectivo Participante Credenciado que Ihe indicou,
abstendo-se de atuar em situa¢bes que configurem
qualquer tipo de conflito de interesse e adotando todas
as medidas necessarias ao tratamento justo e equitativo
do respectivo Participante Credenciado, sem
privilegiar seus proprios interesses em detrimento dos
interesses do Participante Credenciado;

(vi) atuar com boa-fé, diligéncia e lealdade em rela¢do ao
respectivo Participante Credenciado que lhe indicou,
abstendo-se de atuar em situa¢bes que configurem
qualquer tipo de conflito de interesse e adotando todas
as medidas necessarias ao tratamento justo e equitativo
do respectivo Participante Credenciado, sem
privilegiar seus proprios interesses em detrimento dos
interesses do Participante Credenciado;

Sem alterag@es.

(vii) prestar, sempre que solicitado pelo BBCE, a
respectiva Estrutura de Supervisao e Monitoramento
de Mercado ou pelo Orgdo Regulador, informacées
acerca de sua atuagao na Plataforma Derivativos;

(vii) prestar, sempre que solicitado pela pelc BBCE, a
respectiva Estrutura de Supervisao e Monitoramento
de Mercado ou pelo Orgdo Regulador, informacdes
acerca de sua atuacdo na BBCE Plataforma
Derivativos;

Inclusdo da mengao a BBCE.

(viii) ndo inserir Ofertas ou fechamento de Operacgdes
Realizadas na Plataforma Derivativos que contenham
indicio de infracdo a Legislagdo Aplicavel e/ ou aos Atos
Normativos BBCE - Mercado de Derivativos;

(viii) nao inserir Ofertas ou fechamento de Operacdes
Realizadas na BBCE Plataforma Derivativos que
contenham indicio de infragdo a Legislacao Aplicavel e/
ou aos Atos Normativos BBCE - Mercado de
Derivativos;

Inclusdo da mengao a BBCE.

(ix) ndo inserir na Plataforma Derivativos, Ofertas que,
sabidamente, o Participante Credenciado que
representa ndo seja capaz de fechar ou, se fechada, nao
seja capaz de liquidar, por incapacidade financeira ou
por qualquer outro motivo;

(ix) ndo inserir na BBCE Plataforma Derivativos,
Ofertas que, sabidamente, o Participante Credenciado
que representa ndo seja capaz de fechar ou, se fechada,
ndo seja capaz de liquidar, por incapacidade financeira
ou por qualquer outro motivo;

Inclusdo da mengao a BBCE.
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de alteracdo da redacao atual

(X) ndo inserir na Plataforma Derivativos, Ofertas
qualquer Oferta com o objetivo de realizacdo de testes
de sistemas ou que possa prejudicar o regular
funcionamento de quaisquer sistemas, exceto nas
hipéteses expressamente autorizadas pelo BBCE.

(x) ndo inserir na BBCE Plataforma Derivativos,
Ofertas qualquer Oferta com o objetivo de realizacdo
de testes de sistemas ou que possa prejudicar o regular
funcionamento de quaisquer sistemas, exceto nas
hipéteses expressamente autorizadas pela pele BBCE.

Inclusdo da menc¢do a BBCE e
correcdo ortografica.

Paragrafo Unico. Efetivacdo das Operacdes
Realizadas na Plataforma Derivativos. As Operagdes
Realizadas na Plataforma Derivativos apenas

poderdo ser efetivadas nos termos e nas condi¢des dos
Atos Normativos BBCE - Mercado de Derivativos.

Paragrafo Unico. Efetivacdo das Operacdes
Realizadas na BBCE Plataforma Derivativos. As
Operacdes Realizadas na BBCE Plataforma

Derivativos apenas poderdo ser efetivadas nos termos
e nas condi¢Bes dos Atos Normativos BBCE - Mercado
de Derivativos.

Inclusdo da mencdo a BBCE.

Capitulo IV - NEGOCIAGAO NA PLATAFORMA

Capitulo IV - NEGOCIACAO NA PLATAFORMA

Sem alteragdes.

Secao | - Modalidade de Negociagao

Secao | - Modalidade de Negociacao

Sem alteragdes.

Artigo 11. Forma de Negociacdo. As Operacgdes
Realizadas na Plataforma Derivativos ocorrerdo por
meio da insercdo de Ofertas na Plataforma
Derivativos, pelos Participantes Credenciados,
através de seus Usudrios, sendo que a Plataforma
Derivativos disponibilizara, aos  Participantes
Credenciados, mecanismo para que concedam Limites
de Crédito de fechamento de Operagdes com
Contrapartes especificas. A negociagdo ocorre na
modalidade negociacdo continua e o fechamento de
Operacdes Realizadas na Plataforma Derivativos
pode ocorrer a qualguer momento da Sessdo de
Negociacao, a partir da interacdo das Ofertas
apresentadas.

Artigo 11. Forma de Negociacdo. As Operacdes
Realizadas na BBCE Plataforma Derivativos ocorrerdo

por meio da inser¢do de Ofertas na BBCE Plataforma
Derivativos, pelos Participantes Credenciados,
através de seus Usuarios, sendo que a BBCE Plataforma
Derivativos  disponibilizard, aos  Participantes
Credenciados, mecanismo para que concedam Limites
de Crédito de fechamento de Operagdes com
Contrapartes especificas. A negociacdo ocorre na
modalidade de negocia¢do continua e o fechamento de
Operacdes Realizadas na BBCE Plataforma
Derivativos pode ocorrer a qualquer momento da
Sessdo de Negociacdao, a partir da interacdo das
Ofertas apresentadas.

Inclusédo da menc¢do a BBCE e
correcdo ortografica.
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de alteracdo da redacao atual

Paragrafo Primeiro. Monitoramento das
Negocia¢des. O BBCE monitora as conexdes, bem como
o cumprimento dos termos, das condi¢es e dos modos
de acesso a Plataforma Derivativos.

Paragrafo Primeiro. Monitoramento das
Negociacdes. A O BBCE monitora as conexdes, bem
como o cumprimento dos termos, das condi¢Bes e dos
modos de acesso a BBCE Plataforma Derivativos.

Correcdo ortografica e inclusdo da
menc¢do a BBCE.

Paragrafo Segundo. Derivativos Admitidos e
Procedimentos. Os Derivativos admitidos a
negociacdo continua no Mercado, bem como os
procedimentos de registro dos Contratos de
Derivativos sdo estabelecidos no Manual do Usuario
da Plataforma Derivativos disponivel no sitio
eletrdnico www.bbce.com.br.

Paragrafo Segundo. Derivativos Admitidos e
Procedimentos. Os Derivativos admitidos a
negociacdo continua no Mercado, bem como os
procedimentos de registro dos Contratos de
Derivativos sdo estabelecidos no Manual do Usuario
da BBCE Plataforma Derivativos disponivel no sitio
eletrébnico www.bbce.com.br.

Inclusdo da mengao a BBCE.

Secao Il - Sessao de Negociagao

Secao Il - Sessao de Negociagao

Sem alterac¢des.

Artigo 12. Sessao de Negociacao. A Sessdo de
Negociacdo desenvolve-se de acordo com as regras
estabelecidas neste Regulamento do Mercado, no
Manual de Normas da Plataforma Derivativos, no
Manual do Usuario da Plataforma Derivativos, bem
como nos demais Atos Normativos BBCE - Mercado de

Artigo 12. Sessdo de Negociacdo. A Sessao de
Negociacao desenvolve-se de acordo com as regras
estabelecidas neste Regulamento do Mercado, no
Manual de Normas da BBCE Plataforma Derivativos,
no Manual do Usuario da BBCE Plataforma
Derivativos, bem como nos demais Atos Normativos

Inclusdo da mencdo a BBCE.

Derivativos  disponiveis no  sitio  eletrénico | BBCE - Mercado de Derivativos disponiveis no sitio
www.bbce.com.br e pode: eletrénico www.bbce.com.br e pode:
(i) ser estendida, em relagdo a determinados | (i) ser estendida, em relacdio a determinados | Inclusdo da menc¢do a BBCE.

Derivativos, nos termos do Manual do Usuario da
Plataforma Derivativos e demais Atos Normativos
BBCE - Mercado de Derivativos;

Derivativos, nos termos do Manual do Usudrio da
BBCE Plataforma Derivativos e demais Atos
Normativos BBCE - Mercado de Derivativos;

(i) ser antecipada, em relagdo a determinados
Derivativos, nos termos do Manual do Usuario da
Plataforma Derivativos e demais Atos Normativos
BBCE - Mercado de Derivativos.

(i) ser antecipada, em relacdo a determinados
Derivativos, nos termos do Manual do Usuario da
BBCE Plataforma Derivativos e demais Atos
Normativos BBCE - Mercado de Derivativos.

Inclusdo da mencdo a BBCE.

Paragrafo Unico. O BBCE divulgara o calendéario das
Sessdes de Negociagao e seus respectivos horarios em
seu sitio eletrbnico www.bbce.com.br.

Paragrafo Unico. A © BBCE divulgara o calendério das
Sessdes de Negociacao e seus respectivos horarios em
seu sitio eletrénico www.bbce.com.br.

Correcdo ortografica.

Secao lll - Ofertas

Secao lll - Ofertas

Sem alterac¢des.
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Justificativa para as sugestdes
de alteracdo da redacao atual

Artigo 13. Ofertas. Durante a Sessao de Negociacao,
as Ofertas de Compra e as Ofertas de Venda inseridas
pelos Participantes Credenciados na Plataforma
Derivativos sdo submetidas as regras constantes do
Manual de Normas da Plataforma Derivativos e aos
procedimentos de valida¢do estabelecidos no Manual
do Usuario da Plataforma Derivativos.

Artigo 13. Ofertas. Durante a Sessdao de Negociacdo,
as Ofertas de Compra e as Ofertas de Venda inseridas
pelos Participantes Credenciados na BBCE
Plataforma Derivativos sdo submetidas as regras
constantes do Manual de Normas da BBCE Plataforma
Derivativos e aos procedimentos de validacdo
estabelecidos no Manual do Usuario da BBCE
Plataforma Derivativos.

Inclusdo da mengao a BBCE.

Paragrafo Primeiro. Tipos e Caracteristicas de
Ofertas. Os tipos de Ofertas aceitas para cada
Derivativo admitido a negociacdo no Mercado, assim
como suas caracteristicas técnicas, sao estabelecidos no
Manual de Normas da Plataforma Derivativos.

Paragrafo Primeiro. Tipos e Caracteristicas de
Ofertas. Os tipos de Ofertas aceitas para cada

Derivativo admitido a negociacdo no Mercado, assim
como suas caracteristicas técnicas, sdo estabelecidos no
Manual de Normas da BBCE Plataforma Derivativos.

Inclusdo da mengao a BBCE.

Paragrafo Segundo. Cancelamento de Ofertas pelo
Participante Credenciado. E facultado ao Participante

Credenciado cancelar a sua Oferta conforme descrito
no Manual do Usuario da Plataforma Derivativos.

Paragrafo Segundo. Cancelamento de Ofertas pelo
Participante Credenciado. E facultado ao Participante

Credenciado cancelar a sua Oferta conforme descrito
no Manual do Usuario da BBCE Plataforma
Derivativos, devendo o Participante zelar pelas boas
praticas de mercado.

Inclusdo de trecho sobre boas
praticas de mercado.

Paragrafo Terceiro. Edicdo de Oferta. Uma edicdo
realizada em uma Oferta serd considerada como uma
nova Oferta, inclusive para os efeitos de sua ordenagao
cronolégica, substituindo sendo cancelada a Oferta
inserida anteriormente a edicdo.

Paragrafo Terceiro. Edicdo de Oferta. Uma edicdo
realizada em uma Oferta que altere as condicbes
comerciais sera considerada como uma nova Oferta,
inclusive para os efeitos de sua ordenagdo cronolégica,
substituindo e cancelando sendo-cancelada a Oferta
inserida anteriormente a edi¢do.

Inclusdo de trecho para melhor
compreensao e correcdao
ortografica.
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Justificativa para as sugestdes
de alteracdo da redacao atual

Paragrafo Quarto. Vinculacdo da Oferta. Todas as
Ofertas inseridas e mantidas vinculam o Participante
Credenciado responsavel pela sua inser¢cdo na
Plataforma Derivativos, obrigando-se o mesmo a
fechar o0s respectivos negdcios, nas condicBes
especificadas, por meio da formalizacdo do Contrato
Padronizado e a honra-las integralmente.

Paragrafo Quarto. Vinculacdo da Oferta. Todas as
Ofertas inseridas e mantidas na BBCE Plataforma
Derivativos vinculam o Participante Credenciado
responsavel pela sua insercdo na BBCE Plataforma
Derivativos, obrigando-se o mesmo a fechar os
respectivos negocios, nas condi¢Bes especificadas, por
meio da formalizacdo do Contrato Padronizado e a
honra-las integralmente.

Correcdo ortografica e inclusdo da
menc¢do a BBCE.

Paragrafo Quinto. Cancelamento de Ofertas pelo
BBCE. O BBCE cancelara Ofertas inseridas pelos
Participantes Credenciados numa Sessao de
Negociag¢do no caso de:

Paragrafo Quinto. Cancelamento de Ofertas pela pelo
BBCE. A © BBCE cancelara Ofertas inseridas pelos

Participantes Credenciados numa Sessao de
Negociag¢ao no caso de:

Correcgdo ortografica.

(i) ser obrigado a cumprir ordem judicial ou do Orgdo
Regulador;

(i) ser obrigada ebrigade a cumprir ordem judicial ou do
Orgdo Regulador;

Correcgdo ortografica.

(ii) falha no sistema do BBCE; ou

(ii) falha no sistema da de BBCE; ou

Correcdo ortografica.

(iii) identificacdo de situacdo anormal de mercado;

Inclusdo conforme art. 2°, inciso XV
da Resolug¢do CVM 135.

(iii) por determinacdo da Estrutura de Supervisdo e
Monitoramento de Mercado.

(iv) por determinacdo da Estrutura de Supervisdo e
Monitoramento de Mercado.

Alteracdo da numeracao.

Secao IV - Registro de Contratos de Derivativos

Secao IV - Registro de Contratos de Derivativos

Sem alterac¢des.

Artigo 14. Registro. O BBCE efetuard o registro dos
Contratos de Derivativos objeto de Assinatura
Eletrdnica na Plataforma Derivativos decorrentes de:

Artigo 14. Registro. A O BBCE efetuara o registro dos
Contratos de Derivativos objeto de Assinatura
Eletronica na BBCE Plataforma Derivativos
decorrentes de:

Inclusdo da mencdo a BBCE.

(i) Operacbes Realizadas na Plataforma Derivativos; e

(i) Operacdes Realizadas na BBCE Plataforma
Derivativos; e

Inclusdo da mencdo a BBCE.

(ii) Operagdes Previamente Realizadas.

(i) Operagdes Previamente Realizadas.

Sem alteragdes.
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Justificativa para as sugestdes
de alteracdo da redacao atual

Paragrafo Primeiro. Extensao do Monitoramento. Todos
os Contratos de Derivativos registrados na Plataforma
Derivativos estdo sujeitos aos mesmos mecanismos de
monitoramento e supervisao do BBCE e da Estrutura de
Supervisdo e Monitoramento de Mercado.

Paragrafo Primeiro. Extensdao do Monitoramento.
Todos os Contratos de Derivativos registrados na
BBCE Plataforma Derivativos estdo sujeitos aos
mesmos mecanismos de monitoramento e supervisao
da deo BBCE e da Estrutura de Supervisao e
Monitoramento de Mercado.

Inclusdo da mengao a BBCE.

Paragrafo Segundo. Aditivos e Alteragdes. Apds
solicitagdo das Contrapartes e analise de respectiva
justificativa, o BBCE poderd promover o registro, no
Ambiente de Registro, de qualquer aditivo ou alteragao
que possa vir a ser efetuada entre as Contrapartes,
apos o registro do Contrato de Derivativos na
Plataforma Derivativos, sendo que nao levara em
consideracdo qualquer compensacao pretendida pelas
Contrapartes em relacdo ao Contrato de Derivativos
e/ou a outro negocio de qualquer natureza.

Paragrafo Segundo. Aditivos e Alteracdes. Apoés
solicitagdo das Contrapartes e anadlise de respectiva
justificativa, a © BBCE podera promover o registro, no
Ambiente de Registro, de qualquer aditivo ou alteracao
que possa vir a ser efetuada entre as Contrapartes,
apos o registro do Contrato de Derivativos na BBCE
Plataforma Derivativos,—sendo—guenao—levard—em

Correcdo ortografica, inclusdo de
men¢ao a BBCE e a exclusdo de
trecho, apds perda de contexto.

Secao V - Mecanismos de Monitoramento

Secao V - Mecanismos de Monitoramento

Sem alterac¢des.

Artigo 15. Monitoramento. O BBCE adota na
Plataforma Derivativos mecanismos de
monitoramento para verificacgdo da Legislacao
Aplicavel e Atos Normativos BBCE - Mercado de
Derivativos, aplicando, dentre eles, Algoritmos de
Monitoramento, inclusive Tdnel de Pre¢o, com o
objetivo de mitigar a ocorréncia de falhas e erros
operacionais dos Participantes Credenciados e/ou
seus Usuadrios, resguardar o processo de formagao de
Precgo dos Derivativos, bem como preservar a higidez e
a integridade do Mercado.

Artigo 15. Monitoramento. A © BBCE adota na BBCE
Plataforma Derivativos mecanismos de
monitoramento para verificacdo da Legislacao
Aplicavel e Atos Normativos BBCE - Mercado de
Derivativos, aplicando, dentre eles, Algoritmos e/ou
Ferramentas de Monitoramento, inclusive Tanel de
Preco, com o objetivo de mitigar a ocorréncia de falhas
e erros operacionais dos Participantes Credenciados
e/ou seus Usuarios, resguardar o processo de formacdo
de Preco dos Derivativos, bem como preservar a
higidez e a integridade do Mercado.

Correcdo ortografica, inclusdo de
men¢ao a BBCE e a inclusdo da
palavra “Ferramentas” para a
diferenciagdo das formas de
monitoramento.
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Justificativa para as sugestdes
de alteracdo da redacao atual

Paragrafo Primeiro. Parametros e Limites. Os
parametros e limites dos  Algoritmos de
Monitoramento sdo estabelecidos no Manual do
Usuario da Plataforma Derivativos, podendo ser
alterados, revogados ou estabelecidos novos
parametros, inclusive durante a Sessao de Negociacao,

mediante determina¢do do BBCE.

Paragrafo Primeiro. Pardmetros e Limites. Os
parametros e limites dos Algoritmos e /ou
Ferramentas de Monitoramento sdo estabelecidos no
Manual do Usuario da BBCE Plataforma Derivativos,
podendo ser alterados, revogados ou estabelecidos
novos parametros, inclusive durante a Sessdo de
Negocia¢do, mediante determinag¢do da de BBCE.

Inclusdo da palavra “Ferramentas”
para a diferenciacdo, inclusdo da
mencdao a BBCE, e correcao
ortografica.

Paragrafo Segundo. Visualizacao de Ofertas fora da
Faixa de Prec¢o. Quanto ao processo de formacao de
Preco dos Derivativos, a respetiva Visualizagdo da
Oferta na Plataforma Derivativos tera o tratamento
gue o Manual de Normas da Plataforma Derivativos,
estabelecer.

Paragrafo Segundo. Visualizacdo de Ofertas fora da
Faixa de Preco. Quanto ao processo de formacgdo de
Preco dos Derivativos, a respetiva Visualizacdo da
Oferta na BBCE Plataforma Derivativos tera o
tratamento que o Manual de Normas da BBCE
Plataforma Derivativos, estabelecer.

Inclusdo da mengao a BBCE.

Paragrafo Terceiro. Alertas de Fatos Extraordinarios.
Compete ao Conselho de Administracdo do BBCE
orientar o Diretor Presidente do BBCE quanto a
eventual divulgacdo na Plataforma Derivativos de

Paragrafo Terceiro. Alertas de Fatos Extraordinarios.
Compete ao Conselho de Administracdo da de BBCE
orientar o Diretor Presidente da de BBCE quanto a
eventual divulgacdo na BBCE Plataforma Derivativos

Correcdo ortografica e inclusdo da
menc¢ao a BBCE.

fatos extraordinarios sobre Participantes | de  fatos  extraordinarios sobre Participantes
Credenciados. Credenciados.
Secdo VI - Fluxo das Negociagbes durante a | Secdo VI - Fluxo das Negocia¢des durante a | Sem alteragdes.

Negociacdao Continua

Negociacao Continua

Artigo 16. Fluxo das Negocia¢des. Durante a Sesséo de
Negociacdo, o fechamento de Operacdes Realizadas
na Plataforma Derivativos quanto a determinado
Derivativo ocorre a partir da interacdo das Ofertas
inseridas pelos Participantes Credenciados na
Plataforma Derivativos.

Artigo 16. Fluxo das Negocia¢des. Durante a Sessao de
Negociacao, o fechamento de Opera¢des Realizadas
na BBCE Plataforma Derivativos quanto a
determinado Derivativo ocorre a partir da interagdo das
Ofertas inseridas pelos Participantes Credenciados na
BBCE Plataforma Derivativos.

Inclusdo da mengao a BBCE.

Paragrafo Unico. Forma de Inser¢do. A insercdo de
Ofertas na Plataforma Derivativos é efetuada na
forma estabelecida no Manual do Usuario da
Plataforma Derivativos.

Paragrafo Unico. Forma de Insercdo. A insercdo de
Ofertas na BBCE Plataforma Derivativos é efetuada na
forma estabelecida no Manual do Usuario da BBCE
Plataforma Derivativos.

Inclusdo da mengao a BBCE.
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de alteracdo da redacao atual

Secao VII - Cancelamento de Contratos de

Derivativos na Plataforma Derivativos BBCE

Secao VIl - Cancelamento de Contratos de Derivativos
na BBCE Plataforma Derivativos BBCE

Inclusdo da mengao a BBCE.

Artigo 17. Cancelamento. O cancelamento de
Contratos de Derivativos na Plataforma Derivativos
pode ser efetuado pelo BBCE em situa¢8es excepcionais,
conforme disposto no presente Regulamento do
Mercado e nos demais Atos Normativos BBCE -
Mercado de Derivativos, devendo o BBCE informar
prontamente as Contrapartes acerca do cancelamento.

Artigo 17. Cancelamento. O cancelamento de
Contratos de Derivativos na BBCE Plataforma
Derivativos pode ser efetuado pela pele BBCE em
situacBes excepcionais, conforme disposto no presente
Regulamento do Mercado e nos demais Atos
Normativos BBCE - Mercado de Derivativos, devendo a
o BBCE informar prontamente as Contrapartes acerca
do cancelamento.

Inclusédo da menc¢do a BBCE e
correcdo ortografica.

Paragrafo Primeiro. Pedido das Contrapartes. A
pedido de ambas as Contrapartes de um Contrato de
Derivativo, o BBCE, e condicionado a analise e aceitacdo
da justificativa, pode cancelar o seu registro:

Paragrafo Primeiro. Pedido das Contrapartes. A
pedido de ambas as Contrapartes de um Contrato de
Derivativo, a © BBCE, e condicionado a andlise e
aceitacao da justificativa, pode cancelar o seu registro:

Correcdo ortografica.

(i) no caso de Operagdes Realizadas na Plataforma
Derivativos no dia do registro do Contrato de
Derivativos na Plataforma Derivativos, desde que
ainda ndo liquidadas as respectivas obrigacGes,
conforme  procedimentos previstos nos  Atos
Normativos BBCE - Mercado de Derivativos; e

(i) no caso de Operacdes Realizadas na BBCE
Plataforma Derivativos no dia do registro do Contrato
de Derivativos na BBCE Plataforma Derivativos, desde
que ainda ndo liquidadas as respectivas obrigac8es,
conforme  procedimentos  previstos nos Atos
Normativos BBCE - Mercado de Derivativos; e

Inclusdo da mengao a BBCE.

(ii) no caso de Operagdes Previamente Realizadas, até
3 (trés) dias ap06s o registro do Contrato de Derivativos
e antes da Data de Liquidagcdo, conforme
procedimentos previstos nos Atos Normativos BBCE -
Mercado de Derivativos.

(i) no caso de Operacgdes Previamente Realizadas, até
3 (trés) dias ap06s o registro do Contrato de Derivativos
e antes da Data de Liquidagcdao, conforme
procedimentos previstos nos Atos Normativos BBCE -
Mercado de Derivativos.

Sem alteragdes.

Paragrafo Segundo. A operacdo cancelada podera ser
questionada posteriormente pela Estrutura de
Supervisao e Monitoramento de Mercado,
independente do aceite entre as Contrapartes.

Inclusdo de paragrafo,
considerando a Estrutura de
Supervisdo e Monitoramento de
Mercado.
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Justificativa para as sugestdes
de alteracdo da redacao atual

Paragrafo Segundo. Falha no Sistema BBCE. O BBCE
pode cancelar, de oficio, durante a Sessao de
Negociacdo ou antes da Data de Liquidacdo os
Contratos de Derivativos registrados na Plataforma
Derivativos, independentemente da concordancia dos
Participantes Credenciados envolvidos, desde que
ainda ndo ocorrida a Liquidagao antecipada, se houver
falha no sistema de negociacdo que tenha resultado em:

Paragrafo Terceiro Segundeo. Falha no Sistema BBCE.
A © BBCE pode cancelar, de oficio, durante a Sessdo de
Negociacao ou antes da Data de Liquida¢do os
Contratos de Derivativos registrados na BBCE
Plataforma Derivativos, independentemente da
concordancia dos Participantes Credenciados
envolvidos, desde que ainda ndo ocorrida a Liquida¢ao
antecipada, se houver falha no sistema de negociacao
que tenha resultado em:

Renumeracdo de  paragrafo,
correcao ortografica e inclusdo da
menc¢ao a BBCE.

(i) divulgacdo incorreta de informac8es na Plataforma
Derivativos;

(i) divulgacdo incorreta de
Plataforma Derivativos;

informacBes na BBCE

Inclusdo da mencdo a BBCE.

(ii) fechamento indevido de Contrato de Derivativos;
e/ou

(ii) fechamento indevido de Contrato de Derivativos;
e/ou

Sem alteragdes.

(iii) outros problemas tecnolégicos que tenham | (iii) outros problemas tecnoldégicos que tenham | Sem altera¢des.

impactado a negociacdo. impactado a negociagao.

Paragrafo Terceiro. Ordem Judicial ou | Paragrafo Quarto Terceiro. Ordem Judicial ou | Renumeracdo de  paragrafo,
Administrativa. O BBCE também cancelard os | Administrativa. A O BBCE também cancelara os | correcdo ortografica e inclusdo da

Contratos de Derivativos registrados na Plataforma
Derivativos se vier a ser obrigado a cumprir ordem
judicial ou do Orgéo Regulador.

Contratos de Derivativos registrados na BBCE
Plataforma Derivativos se vier a ser obrigado a cumprir
ordem judicial ou do Orgao Regulador.

menc¢ao a BBCE.

(i) @ operacdo se demonstre discrepante em rela¢do aos
padrdes de operag¢fes similares no Mercado;

(i) a operacdo se demonstre discrepante em rela¢do aos
padrBes de operag¢des similares no Mercado;

Sem alteragdes.

(i) a manutencdao de determinada operagao possa
representar volume incompativel com o histérico de
operagdes realizadas pelas Contrapartes no Mercado;
e/ou

(i) a manutencdo de determinada operacdo possa
representar volume incompativel com o historico de
operacles realizadas pelas Contrapartes no Mercado;
e/ou

Sem alteragdes.

(iii) risco ao funcionamento e a estabilidade do Mercado.

(i) risco ao funcionamento e a estabilidade do Mercado.

Sem alteragdes.
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Paragrafo Quinto. Indicio de Infragdo. O BBCE pode
cancelar um ou mais Contratos de Derivativos
resultantes de Operacdes Realizadas na Plataforma
Derivativos, independentemente da concordancia dos
Participantes Credenciados envolvidos, durante a
Sessao de Negociacdo ou antes da respectiva Data de
Liquidacao, a seu exclusivo critério, se verificar que
possam configurar ou apresentem indicio de infracdo ao
Regulamento do Mercado ou a qualquer outro Ato
Normativo BBCE - Mercado de Derivativos ou a
Legislacdo Aplicavel.

Paragrafo Sexto Quinte. Indicio de Infracdo. A© BBCE
pode cancelar um ou mais Contratos de Derivativos

resultantes de Operac¢bes Realizadas na BBCE
Plataforma Derivativos, independentemente da
concordancia dos Participantes Credenciados
envolvidos, durante a Sessdo de Negociacdo ou antes
da respectiva Data de Liquidagdao, a seu exclusivo
critério, se verificar que possam configurar situacdo
anormal de mercado ou apresentem indicio de infracdo
ao Regulamento do Mercado ou a qualquer outro Ato
Normativo BBCE - Mercado de Derivativos ou a
Legislacdo Aplicavel.

Renumeracdo de  paragrafo,
correcdo ortografica e a inclusao
da previsdo de situagao anormal
de mercado.

Secao VIl - Suspensao de Negocia¢ao de Derivativos

Secao VIIl - Suspensao de Negociacao de Derivativos

Sem alterac¢des.

Artigo 18. Suspensdo da Negociacdo. O BBCE pode
suspender cautelarmente a realizacdo de Sessdes de
Negociacbes de determinado Derivativo na
Plataforma Derivativos, conforme previsto na
Legislacdo Aplicavel e Atos Normativos BBCE -
Mercado de Derivativos aplicaveis, visando a protecdo
dos Participantes Credenciados, da Plataforma
Derivativos e/ou do Mercado.

Artigo 18. Suspensado da Negociacao. A © BBCE pode
suspender cautelarmente a realizacdo de Sessdes de
Negociacdes de determinado Derivativo na BBCE
Plataforma Derivativos, conforme previsto na
Legislacdo Aplicavel e Atos Normativos BBCE -
Mercado de Derivativos aplicaveis, visando a protecao
dos Participantes Credenciados, da BBCE Plataforma
Derivativos e/ou do Mercado.

Correcdo ortografica e inclusdo da
menc¢ao a BBCE.

Paragrafo Primeiro. Suspensdo Total ou Parcial. A
suspensao, considerada também recesso, pode ser total
ou parcial e, se ndo efetuada cautelarmente pelo Diretor
Presidente do BBCE, sera definida pelo Conselho de
Administra¢do do BBCE.

Paragrafo Primeiro. Suspensdo Total ou Parcial. A
suspensao, considerada também recesso, pode ser total

ou parcial e, podera ser determinada se-nac-efetuada
cautelarmente pelo Diretor Presidente da de BBCE ou
sera—definida pelo Conselho de Administracdo da de
BBCE.

Alteracdo da condicdo alternativa
condicionante  por  condicao
alternativa.

Paragrafo Segundo. Efeitos da Suspensdo. A
suspensdo da realizacdo de Sessdes de Negociacdes de
determinado Derivativo na Plataforma Derivativos
impossibilita:

Paragrafo Segundo. Efeitos da Suspensdo. A
suspensdo da realizacdo de Sessdes de Negocia¢des de
determinado Derivativo na BBCE Plataforma
Derivativos impossibilita:

Inclusdo da mencdo a BBCE.
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(i) a insercdo de Ofertas referentes ao respectivo
Derivativo na Plataforma Derivativos; e

(i) a insercdo de Ofertas referentes ao
Derivativo na BBCE Plataforma Derivativos; e

respectivo

Inclusdo da mengao a BBCE.

(ii) o fechamento de Operagdes envolvendo o respectivo
Derivativo.

(ii) o fechamento de Operag¢des envolvendo o respectivo
Derivativo.

Sem alterag@es.

Paragrafo Terceiro. Posicdes em Aberto. O BBCE
pode, em carater excepcional, permitir a realizacdo de
operagbes tendo por objeto Derivativo com a
negociacdo suspensa, com o objetivo de reducdo de
posi¢cdes em aberto, nos termos do Manual do Usuéario
da Plataforma Derivativos e/ou demais Atos
Normativos BBCE - Mercado de Derivativos e/ou
Legislacdo Aplicavel.

Paragrafo Terceiro. Posicdes em Aberto. A © BBCE
pode, em carater excepcional, permitir a realizacao de
opera¢bes tendo por objeto Derivativo com a
negociacdo suspensa, com o objetivo de reducdo de
posi¢cdes em aberto, nos termos do Manual do Usuario
da BBCE Plataforma Derivativos e/ou demais Atos
Normativos BBCE - Mercado de Derivativos e/ou
Legislacdo Aplicavel.

Correcdo ortografica e inclusdo da
menc¢ao a BBCE.

Artigo 19. Hipéteses de Suspensao da Negociacao. A
Sessao de Negociacdo com Derivativos sera suspensa
pelo BBCE quando houver:

Artigo 19. Hipéteses de Suspensao da Negociacdo. A
Sessdo de Negociacao com Derivativos sera suspensa

pela pelo BBCE quando houver:

Correcgdo ortografica.

(i) determinacao judicial;

(i) determinacao judicial;

Sem alteragdes.

(i) determinacdo do Orgdo Regulador; e/ou

(i) determinacdo do Org&o Regulador; e/ou

Sem alterac¢@es.

(iii) iminente divulgacdo de fato relevante durante a
Sessdo de Negociacdo que impacte de forma
extraordinaria o Mercado, nos termos do Manual do
Usuario da Plataforma Derivativos, demais Atos
Normativos BBCE - Mercado de Derivativos e/ou
Legislacdo Aplicavel.

(iii) iminente divulgacdo de fato relevante durante a
Sessdo de Negociacdo que impacte de forma
extraordinaria o Mercado, nos termos do Manual do
Usuario da BBCE Plataforma Derivativos, demais Atos
Normativos BBCE - Mercado de Derivativos e/ou
Legislacdo Aplicavel.

Inclusdo da mengao a BBCE.
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Paragrafo Primeiro. Comunicagdo ao Orgdo
Regulador. O BBCE deve comunicar ao Orgao
Regulador e ao Mercado a suspensdao da Sessao de
Negociacao de qualquer dos Derivativos, informando
as razdes que a motivaram e o prazo para reabertura da
Sessdo de Negociacdo, caso esteja definido no
momento da suspensdo.

Paragrafo Primeiro. Comunicacdo ao Orgdo
Regulador. A © BBCE deve comunicar ao Orgdo

Regulador e ao Mercado a suspensdo da Sessao de
Negociacao de qualquer dos Derivativos, informando
as razdes que a motivaram e o prazo para reabertura da
Sessdo de Negociagdo, caso esteja definido no
momento da suspensdo.

Correcdo ortografica.

Paradgrafo Segundo. Reabertura da Sessdo de
Negociacdo. O BBCE realizard a reabertura da Sessao
de Negociacdo com o Derivativo por determinacdo
judicial ou regulatéria ou quando a suspensdo, a seu
exclusivo critério, ndo mais se justificar, ainda que nao
tenha cessado a causa que a motivou, prestando
respectivos esclarecimentos ao Orgdo Regulador e ao
Mercado.

Paragrafo Segundo. Reabertura da Sessdo de
Negociacdo. A O BBCE realizara a reabertura da Sessao
de Negociacdo com o Derivativo por determinacdo
judicial ou regulatéria ou quando a suspensdo, a seu
exclusivo critério, ndo mais se justificar, ainda que ndo
tenha cessado a causa que a motivou, prestando
respectivos esclarecimentos ao Orgdo Regulador e ao
Mercado.

Correcgdo ortografica.

Paragrafo Terceiro. Cancelamento de Ofertas antes
da Reabertura. O BBCE pode, antes do reinicio da
Sessdo de Negociacdo do Derivativo, permitir o
cancelamento das Ofertas do respectivo Derivativo
inseridas na Plataforma Derivativos antes da
suspensao ou determinar, de oficio, o cancelamento
destas.

Paragrafo Terceiro. Cancelamento de Ofertas antes
da Reabertura. A © BBCE pode, antes do reinicio da
Sessdo de Negociacao do Derivativo, permitir o
cancelamento das Ofertas do respectivo Derivativo
inseridas na BBCE Plataforma Derivativos antes da
suspensao ou determinar, de oficio, o cancelamento
destas.

Correcdo ortografica e inclusdo da
menc¢ao a BBCE.

Secao IX - Adiamento, Interrupcdo e Cancelamento
de Sessdo de Negociacao

Secao IX - Adiamento, Interrupc¢do e Cancelamento
de Sessdo de Negociacao

Sem alteragdes.

Artigo 20. Interrup¢do de Sessdo de Negocia¢do. O
BBCE pode, excepcionalmente, adiar o inicio,
interromper o curso ou cancelar a realizacdo de uma
Sessao de Negociag¢do quando verificar:

Artigo 20. Interrupcdo de Sessdo de Negociacdo. A O
BBCE pode, excepcionalmente, adiar o inicio,
interromper o curso ou cancelar a realizacdo de uma
Sessao de Negocia¢do quando verificar:

Correcgdo ortografica.
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(i) falha, erro, indisponibilidade ou qualquer outro tipo
de problema tecnolégico no sistema da Plataforma
Derivativos, em seus componentes ou em outros
sistemas, que possa inviabilizar ou comprometer o
andamento da Sessdo de Negociagao;

(i) falha, erro, indisponibilidade ou qualquer outro tipo
de problema tecnolégico no sistema da BBCE
Plataforma Derivativos, em seus componentes ou em
outros sistemas, que possa inviabilizar ou comprometer
0 andamento da Sessdo de Negociagao;

Inclusdo da mengao a BBCE.

(ii) excessiva volatilidade do Mercado, conforme
estabelecido no Manual do Usuario da Plataforma
Derivativos e outros Atos Normativos BBCE -
Mercado de Derivativos e/ou Legislacao Aplicavel;

(i) excessiva volatiidade do Mercado, conforme
estabelecido no Manual do Usudrio da BBCE
Plataforma Derivativos e outros Atos Normativos
BBCE - Mercado de Derivativos e/ou Legislacdao
Aplicavel;

Inclusdo da mencdo a BBCE.

(i) risco a higidez e a integridade do Mercado e de seus
Participantes Credenciados; e/ou

(iii) risco a higidez e a integridade do Mercado e de seus
Participantes Credenciados; e/ou

Sem alteragdes.

(iv) risco a continuidade e ao bom funcionamento do
processo de formagado de pre¢o dos Derivativos.

(iv) risco a continuidade e ao bom funcionamento do
processo de formacdo de pre¢o dos Derivativos.

Sem alteragdes.

Artigo 21. Cancelamento de Ofertas. O BBCE pode,
antes do reinicio da Sessdo de Negociacao, permitir o
cancelamento das Ofertas inseridas na Plataforma
Derivativos antes da interrupgao, ou determinar, de
oficio, o cancelamento destas.

Artigo 21. Cancelamento de Ofertas. A © BBCE pode,
antes do reinicio da Sessao de Negociagao, permitir o
cancelamento das Ofertas inseridas na BBCE
Plataforma Derivativos antes da interrupcao, ou
determinar, de oficio, o cancelamento destas.

Inclusdo da mengao a BBCE.

Secao X - Processos de Continuidade de Negécios

Secao X - Processos de Continuidade de Negécios

Sem alteragbes.

Artigo 22. Indisponibilidade dos Sistemas. Na hipdtese
de indisponibilidade dos sistemas da Plataforma
Derivativos ocorrida no curso da Sessdo de
Negociacao, poderdo ser adotados pelo BBCE, com o
objetivo de viabilizar a reducdo de posi¢des e do risco
delas decorrentes, procedimentos alternativos de
negociacao.

Artigo 22. Indisponibilidade dos Sistemas. Na hipétese
de indisponibilidade dos sistemas da BBCE Plataforma

Derivativos ocorrida no curso da Sessdo de
Negociacao, poderdo ser adotados pela pele BBCE, com
0 objetivo de viabilizar a reducdo de posi¢des e do risco
delas decorrentes, procedimentos alternativos de
negociagao.

Inclusdo da mencdo a BBCE e
correcao ortografica.

Capitulo V - SITUAGOES DE EMERGENCIA

Capitulo V - SITUACOES DE EMERGENCIA

Sem alteragdes.

Secao | - Medidas Operacionais de Emergéncia

Secao | - Medidas Operacionais de Emergéncia

Sem alterag@es.
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Artigo 23. Situagdes de Emergéncia. O BBCE, com o
objetivo de assegurar o funcionamento do Mercado e
mitigar os riscos, pode adotar medidas de emergéncia,
as quais podem ser aplicadas quando da ocorréncia das
seguintes situagdes:

Artigo 23. Situacdes de Emergéncia. A © BBCE, com o
objetivo de assegurar o funcionamento do Mercado e
mitigar os riscos, pode adotar medidas de emergéncia,
as quais podem ser aplicadas quando da ocorréncia das
seguintes situacdes:

Correcdo ortografica.

(i) decretacdo de estado de defesa, estado de sitio ou
estado de calamidade publica;

(i) decretacdo de estado de defesa, estado de sitio ou
estado de calamidade publica;

Sem alteragdes.

(i) guerra, comogdo interna ou greve,

(ii) guerra, comocgdo interna ou greve;

Sem alteragdes.

(iii) acontecimentos de qualquer natureza, inclusive
aqueles decorrentes de caso fortuito ou de for¢a maior,
gue coloquem em risco o funcionamento do Mercado;

(iii) acontecimentos de qualquer natureza, inclusive
aqueles decorrentes de caso fortuito ou de forca maior,
que cologuem em risco o funcionamento do Mercado;

Sem alteragdes.

(iv) interrup¢des do funcionamento de sistemas
tecnoloégicos do BBCE ou de terceiros contratados pelo
BBCE, inclusive concessionarias de servicos publicos,
autarquias, entes publicos, camaras e Orgao Regulador,
que estejam fora do alcance dos procedimentos de
contingéncia do BBCE e que comprometam ou
coloquem em risco o funcionamento do Mercado e/ou
da Plataforma Derivativos; e/ou

(iv) interrup¢des do funcionamento de sistemas
tecnologicos da de BBCE ou de terceiros contratados
pela pele BBCE, inclusive concessionarias de servi¢os
publicos, autarquias, entes publicos, cAmaras e Orgdo
Regulador, que estejam fora do alcance dos
procedimentos de contingéncia da de BBCE e que
comprometam ou coloquem em risco o funcionamento
do Mercado e/ou da BBCE Plataforma Derivativos;
e/ou

Correcdo ortografica e inclusdo da
menc¢do a BBCE.

(v) alteracdo da Legislacdo Aplicavel e/ou politica
publica que inviabilize ou impacte de forma importante
o Mercado e os negocios pretendidos na Plataforma
Derivativos.

(v) alteracdo da Legislagdo Aplicavel e/ou politica
publica que inviabilize ou impacte de forma importante
0 Mercado e os negoécios pretendidos na BBCE
Plataforma Derivativos.

Inclusdo da mencdo a BBCE.

Artigo 24. Competéncia do Diretor Presidente do
BBCE em Situacdes de Emergéncia. Compete ao
Diretor Presidente da BBCE, além das atribui¢Bes que
Ihes sdo atribuidas pelo Estatuto Social, demais Atos
Normativos BBCE - Mercado de Derivativos e pelo
Conselho de Administra¢do do BBCE:

Artigo 24. Competéncia do Diretor Presidente da do

BBCE em Situacdes de Emergéncia. Compete ao
Diretor Presidente da BBCE, além das atribui¢Ses que

Ihes sdo atribuidas pelo Estatuto Social, demais Atos
Normativos BBCE - Mercado de Derivativos e pelo
Conselho de Administracdo do BBCE:

Correcgdo ortografica.
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(i) definir as situacBes ou fatos que requeiram a adocdo
de medidas de emergéncia;

(i) definir as situac¢Bes ou fatos que requeiram a ado¢ao
de medidas de emergéncia;

Sem alteragdes.

(ii) convocar o Conselho de Administracao do BBCE para
deliberar quanto as medidas a serem adotadas;

(ii) convocar o Conselho de Administracao da de BBCE
para deliberar quanto as medidas a serem adotadas;

Correcdo ortografica.

(iii) informar o O'rgéo Regulador das medidas de
emergéncia aplicadas; e

(iii) informar o Orgdo Regulador das medidas de
emergéncia aplicadas; e

Sem alteragdes.

(iv) cooperar com a Estrutura de Supervisao e
Monitoramento de Mercado em relacdo as atividades
de supervisdo e fiscalizacggo do Mercado e dos
Participantes Credenciados.

(iv) cooperar com a Estrutura de Supervisdao e
Monitoramento de Mercado em rela¢do as atividades
de supervisdo e fiscalizacdo do Mercado e dos
Participantes Credenciados.

Sem alteragdes.

Paragrafo anico. Medidas de Emergéncia do Diretor
Presidente do BBCE. Na impossibilidade de reunir o
Conselho de Administra¢cdo do BBCE de forma imediata,
o Diretor Presidente do BBCE pode adotar as medidas
de emergéncia que entender necessarias, informando o
quanto antes o Orgdo Regulador quanto as medidas de
emergéncia aplicadas, incluindo as razdes que
motivaram a tomada de tal decisao.

Paragrafo unico. Medidas de Emergéncia do Diretor
Presidente da de BBCE. Na impossibilidade de reunir o
Conselho de Administracdo da de BBCE de forma
imediata, o Diretor Presidente da de BBCE pode adotar
as medidas de emergéncia que entender necessarias,
informando o quanto antes o Orgdo Regulador quanto
as medidas de emergéncia aplicadas, incluindo as razdes
gue motivaram a tomada de tal decisao.

Correcao ortografica.

Artigo 25. Medidas Operacionais de Emergéncia. As
medidas operacionais de emergéncia que podem ser
aplicadas compreendem:

Artigo 25. Medidas Operacionais de Emergéncia. As
medidas operacionais de emergéncia que podem ser
aplicadas compreendem:

Sem alteragdes.

(i) suspensdo, sem necessidade de comunicagao prévia
aos Participantes Credenciados, de qualquer Sessdo
de Negociagao, negociacdo de qualquer Derivativo na
Plataforma Derivativos, interrupcdo do acesso de
qualquer Participante Credenciado e/ou Usudrio a
Plataforma Derivativos, utilizacdo de contratados ou
parceiros para suprir atividades desenvolvidas pelo
BBCE na Plataforma Derivativos;

suspensdo, sem necessidade de comunicagdo prévia aos
Participantes Credenciados, de qualquer Sessdo de
Negociacao, negociacdo de qualquer Derivativo na
BBCE Plataforma Derivativos, interrupcdo do acesso
de qualquer Participante Credenciado e/ou Usudrio a
BBCE Plataforma Derivativos, utilizacdo de
contratados ou parceiros para suprir atividades
desenvolvidas pela pele BBCE na BBCE Plataforma
Derivativos;

Inclusdo da mencdo a BBCE.
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(i) alteragdo tempordria das normas e dos
procedimentos referentes as atividades do BBCE, por
decisdo do Diretor Presidente do BBCE e aviso aos
Participantes Credenciados;

(i) alteragdo temporaria das normas e dos
procedimentos referentes as atividades da de BBCE, por
decisdo do Diretor Presidente da de BBCE e aviso aos
Participantes Credenciados;

Correcdo ortografica.

(i) alteracdo temporaria das normas e dos
procedimentos disciplinados por este Regulamento do
Mercado e demais Atos Normativos BBCE - Mercado
de Derivativos, por decisdo do Diretor Presidente do
BBCE e aviso aos Participantes Credenciados;

(iii) alteracdo temporaria das normas e dos
procedimentos disciplinados por este Regulamento do
Mercado e demais Atos Normativos BBCE - Mercado
de Derivativos, por decisdo do Diretor Presidente da
do BBCE e aviso aos Participantes Credenciados;

Correcgdo ortografica.

(iv) suspensdo cautelar das atividades de um ou mais
Participantes Credenciados;

(iv) suspensdo cautelar das atividades de um ou mais
Participantes Credenciados;

Sem alterag@es.

(v) corregao, cancelamento ou inclusdo de opera¢des na
Plataforma Derivativos;

(v) correcao, cancelamento ou inclusdo de operacdes na
BBCE Plataforma Derivativos;

Inclusdo da mencdo a BBCE.

(vi) altera¢do de prazos e/ou horarios; e/ou

(vi) alteracdo de prazos e/ou horarios; e/ou

Sem alteragdes.

(vii) recesso, total ou parcial, do Mercado.

(vii) recesso, total ou parcial, do Mercado.

Sem alterac¢des.

Paragrafo Unico. Manutencdo da Obrigacdo de
Cumprimento. A aplicacdo de medida operacional de
emergéncia ndo dispensa ou exonera o Participante
Credenciado do cumprimento de qualquer obrigacdo
contraida perante o BBCE, o Mercado e Contrapartes
por meio de Contratos de Derivativos, nos termos dos
Atos Normativos BBCE - Mercado de Derivativos,
bem como Legislacao Aplicavel.

Paragrafo Unico. Manutencdo da Obrigacdo de
Cumprimento. A aplicagdo de medida operacional de
emergéncia ndo dispensa ou exonera o Participante
Credenciado do cumprimento de qualquer obrigacdo
contraida perante a © BBCE, o Mercado e Contrapartes
por meio de Contratos de Derivativos, nos termos dos
Atos Normativos BBCE - Mercado de Derivativos,
bem como Legislagdo Aplicavel.

Correcdo ortografica.

Capitulo VI - SUPERVISAO E MONITORAMENTO DE
MERCADO

Capitulo VI - SUPERVISAO E MONITORAMENTO DE
MERCADO

Sem alteracg@es.

Secao | - Composicdo e Competéncia da Estrutura
Monitoramento de Mercado

Secao | - Composicao e Competéncia da Estrutura
Monitoramento de Mercado

Sem alterag@es.
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Artigo 26. Estrutura de Supervisdo e Monitoramento
de Mercado. A supervisdo e o monitoramento do
Mercado sao efetuados pela Estrutura de Supervisao
e Monitoramento de Mercado, que tem como objetivo
geral assegurar a correta formacdo de precos, coibi¢ao
de praticas ndo equitativas no Mercado e verificar o
atendimento dos Atos Normativos BBCE - Mercado
Derivativos e Legislacdo Aplicavel, sendo composta
por dois 6rgaos:

Artigo 26. Estrutura de Supervisdo e Monitoramento
de Mercado. A supervisdo e o monitoramento do
Mercado sao efetuados pela Estrutura de Supervisao
e Monitoramento de Mercado, que tem como objetivo
geral assegurar as melhores praticas na a—correta
formacao de precos, coibicdo de praticas ndo equitativas
no Mercado e verificar o atendimento dos Atos
Normativos BBCE - Mercado Derivativos e Legislacao
Aplicavel, sendo composta por dois 6rgaos:

Inclusdo de redacdo  para
esclarecer a funcdo correta da
BBCE através das melhores
praticas e ndo fiscalizar.

(i) Area de Supervisdo e Monitoramento de Mercado
(SMM), formada por, no minimo, 3 (trés) pessoas, dentre
eles, o Responsavel pela Area de Supervisio e
Monitoramento de Mercado e 2 (dois) profissionais
com func¢des estabelecidas no Regimento Interno do
Comité de Supervisdo e Monitoramento de Mercado;
e

(i) Area de Supervisao e Monitoramento de Mercado
(SMM), formada pelo per-no-minimo,3-{trés)-pessoas;
dentre eles; 0 Responsével pela Area de Supervisdo e
Monitoramento de Mercado e por 2{dois) profissionais
com funcdes estabelecidas no Regimento Interno do
Comité de Supervisdao e Monitoramento de Mercado;
e

Exclusdo da quantidade de

pessoas e profissionais.

(i) Comité de Supervisao e Monitoramento de
Mercado, formado por 4 (quatro) pessoas, dentre elas,
o Responsavel pela Area de Supervisio e
Monitoramento de Mercado, que ndo tera voto nas
delibera¢des do referido comité e 3 (trés) membros
independentes nomeados pelo Conselho de
Administracdo do BBCE nao integrantes do BBCE ou de
qualquer de seus drgaos.

(i) Comité de Supervisao e Monitoramento de

Mercado, formado por, no minimo, 4-{guatro)-pessoas;
; Ve F4 . ~
Moni ll M II ’ ~ I,

j 8 j jté 3 (trés) membros
independentes nomeados pelo Conselho de
Administracao da de BBCE ndo integrantes da do BBCE
ou de qualquer de seus 6rgaos.

Exclusdo de quoérum conforme o
art. 63 da Resolucao CVM 135 e
corregao ortografica.

Paragrafo Primeiro. Competéncia. Em linhas gerais,
compete a Estrutura de Supervisdao e Monitoramento
de Mercado participar de comités internos, inclusive do
Comité de Estruturas Especiais (CEE), bem como
monitorar e supervisionar:

Paragrafo Primeiro. Competéncia. Em linhas gerais,
compete a Estrutura de Supervisdo e Monitoramento
de Mercado participarde comitésinternos,inclusive do
omite e e {ais_(CEE).

monitorar e supervisionar:

Exclusdo da competéncia de
participacao de comités internos.
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(i) a Plataforma Derivativos com o fim de observancia
da correta formacdo de precos;

() a BBCE Plataforma Derivativos com o fim de
observancia de assegurar as melhores praticas na da
corretaformacdo de precos;

Inclusdo da menc¢do a BBCE e de
redacdo para esclarecer a fungao
correta da BBCE através das
melhores praticas.

(ii) as Ofertas inseridas no Ambiente de Negociagcao da
Plataforma Derivativos;

(i) as Ofertas inseridas no Ambiente de Negociacao da
BBCE Plataforma Derivativos;

Inclusdo da mengao a BBCE.

(i) as Operacdes Realizadas na Plataforma

Derivativos;

(iii) as Operacdes Realizadas na BBCE Plataforma
Derivativos;

Inclusdo da mengao a BBCE.

(iv) as Operacdes Previamente Realizadas cujos
Contratos de Derivativos sejam registrados no
Ambiente de Registro da Plataforma Derivativos;

(iv) as Operacdes Previamente Realizadas cujos

Contratos de Derivativos sejam registrados no
Ambiente de Registro da BBCE Plataforma
Derivativos;

Inclusdo da mencdo a BBCE.

(v) os Participantes Credenciados e seus Usuarios;

(v) os Participantes Credenciados e seus Usuarios; e

Correcao ortografica.

(vi) as atividades de organizagdo e acompanhamento do
Mercado desenvolvidas pelo BBCE; e

(vi) as atividades de organizagdo e acompanhamento do

Correcgdo ortografica.

(vii) os integrantes dos érgdos de administracdo do BBCE
em relacdo aos aspectos referentes ao Mercado.

Mercado desenvolvidas pela pelo-BBCE.-e

Exclusdo de fun¢do ndo executada.

Paragrafo Segundo. Atribuicdes. S3o atribuicdes
especificas dos 6rgdos da Estrutura de Supervisao e
Monitoramento de Mercado:

Paragrafo Segundo. Atribuicdes. Sdo atribuicdes
especificas dos o6rgdos daEstrutura de Supervisao e
Monitoramento de Mercado:

Sem alteragdes.
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() Comité de Supervisao e Monitoramento de

Mercado: receber os termos de acusagdo
encaminhados pela Area de Supervisio e
Monitoramento de Mercado, julgar Processos

Administrativos de Supervisdo e Monitoramento de
Mercado instaurados e instruidos pela Area de
Supervisao e Monitoramento de Mercado, celebrar os
termos de compromisso relativos aos referidos
processos, imputar penalidades, encaminhar recursos
ao Conselho de Administracdo do BBCE; e

(i) Comité de Supervisdo e Monitoramento de

Mercado: receber os termos de acusagdo
encaminhados pela Area de Supervisio e
Monitoramento de Mercado, julgar Processos

Administrativos de Supervisdo e Monitoramento de
Mercado instaurados e instruidos pela Area de
Supervisao e Monitoramento de Mercado, celebrar os
termos de compromisso relativos aos referidos
processos, imputar penalidades, encaminhar recursos
para julgamento dos conselheiros independentes do ae
Conselho de Administracdo da €e BBCE e aprovar o
orcamento e o programa de trabalho da Estrutura de
Supervisdo e Monitoramento de Mercado; e

Inclusdo da previsdao de
julgamento  por  conselheiros
independentes e da aprovagao de
orcamento e programa de
trabalho.

(i) Area de Supervisao e Monitoramento de Mercado:
monitorar a Plataforma Derivativos, fiscalizar o
cumprimento do Regulamento do Mercado e dos Atos
Normativos BBCE - Mercado Derivativos, auditar
Participantes Credenciados, bem com instaurar e
instruir Processos Administrativos de Supervisao e
Monitoramento de Mercado para apuracdo de
desconformidades.

(i) Area de Supervisao e Monitoramento de Mercado:
monitorar a BBCE Plataforma Derivativos, fiscalizar o
cumprimento do Regulamento do Mercado e dos Atos
Normativos BBCE - Mercado Derivativos, auditar
Participantes Credenciados, bem com instaurar e
instruir Processos Administrativos de Supervisdo e
Monitoramento de Mercado para apuracdo de
desconformidades.

Inclusdo da mengao a BBCE.

Paragrafo Terceiro. Cédigo de Conduta Etica de
Supervisdo e Monitoramento de Mercado. A
Estrutura de Supervisdo e Monitoramento de
Mercado conta com um Cédigo de Conduta Etica de
Supervisao e Monitoramento de Mercado que contém
as diretrizes de atuag¢do a serem adotadas pelos
respectivos membros e que estd disponivel do sitio
eletrdnico www.bbce.com.br.

Paragrafo Terceiro. Cédigo de Conduta Etica de
Supervisao e Monitoramento de Mercado. A
Estrutura de Supervisao e Monitoramento de
Mercado conta com um Cédigo de Conduta Etica de
Supervisao e Monitoramento de Mercado que contém
as diretrizes de atuacdo a serem adotadas pelos
respectivos membros e que estd disponivel do sitio
eletrénico www.bbce.com.br.

Sem alteracg@es.
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Paragrafo Quarto. Regimento Interno do Comité de
Supervisao e Monitoramento de Mercado. Os
requisitos minimos, nomeacdo, posse, substituicdo e
destituicdo de membros, bem como respectivas
atribui¢cBes, quéruns de votacao e medidas de
continuidade da Estrutura de Superviséo e
Monitoramento de Mercado, estdo dispostos no
Regimento Interno do Comité de Supervisdo e
Monitoramento de Mercado, disponivel no sitio
eletrdnico www.bbce.com.br.

Paragrafo Quarto. Regimento Interno do Comité de
Supervisdo e Monitoramento de Mercado. Os

requisitos minimos, nomeacdo, posse, substituicdo e
destituicdo de membros, bem como respectivas
atribui¢cbes, quoéruns de votacdo e medidas de
continuidade da Estrutura de Supervisdao e
Monitoramento de Mercado, estdo dispostos no
Regimento Interno do Comité de Supervisao e
Monitoramento de Mercado, disponivel no sitio
eletrénico www.bbce.com.br.

Sem alteragdes.

Paragrafo Quinto. Regulamento de Procedimentos
da Estrutura de Supervisdo e Monitoramento de
Mercado. A tipificacdo de infracBes, respectivas
penalidades e procedimentos de supervisdo e
monitoramento a serem seguidos e aplicados pela
Estrutura de Supervisao e Monitoramento de
Mercado, constam do Regulamento Processual de
Supervisao e Monitoramento de Mercado, disponivel
no sitio eletrénico www.bbce.com.br.

Paragrafo Quinto. Regulamento de Procedimentos
da Estrutura de Supervisdo e Monitoramento de
Mercado. A tipificagdo de infracbes, respectivas
penalidades e procedimentos de supervisdo e
monitoramento a serem seguidos e aplicados pela
Estrutura de Supervisdo e Monitoramento de
Mercado, constam do Regulamento Processual de
Supervisao e Monitoramento de Mercado, disponivel
no sitio eletrénico www.bbce.com.br.

Sem alteragdes.

Paragrafo Sexto. Autonomia. A Estrutura de
Supervisdao e Monitoramento de Mercado tem
autonomia operacional e de gestdo em relacdo ao BBCE,
ao Conselho de Administracdo do BBCE, ao Diretor
Presidente do BBCE e demais 6rgdos de deliberacdo e
6rgaos de administracao do BBCE.

Paragrafo Sexto. Autonomia. A Estrutura de
Supervisdao e Monitoramento de Mercado tem
autonomia operacional e de gestdo em relagdo a ae
BBCE, ao Conselho de Administracdo da do BBCE, ao
Diretor Presidente da do BBCE e demais 6rgdos de
deliberac¢do e érgaos de administracao da de BBCE.

Correcdo ortografica.
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Paragrafo Sétimo. Tratamento das Informacgdes. A
Estrutura de Supervisao e Monitoramento de
Mercado tem amplo acesso a cadastros, registros e
outros documentos relacionados as atividades
operacionais do Mercado e conta com o dever de
cooperacdo do Diretor Presidente do BBCE,
assegurando-se de tomar as providéncias necessarias a
preservacao do sigilo das informacdes obtidas por forga
de sua competéncia, bem como daquelas constantes
dos relatérios e processos que lhes incumba conduzir.

Paragrafo Sétimo. Tratamento das Informacdes. A
Estrutura de Supervisao e Monitoramento de

Mercado tem amplo acesso a cadastros, registros e
outros documentos relacionados as atividades
operacionais do Mercado e conta com o dever de
cooperagdo do Diretor Presidente da do BBCE,
assegurando-se de tomar as providéncias necessarias a
preservacao do sigilo das informacdes obtidas por forca
de sua competéncia, bem como daquelas constantes
dos relatorios e processos que lhes incumba conduzir.

Correcdo ortografica.

Capitulo VII - Disposi¢oes Finais

Capitulo VII - Disposi¢des Finais

Sem alterac¢des.

Artigo 27. Alteracdo do Regulamento. Qualquer
alteracdo a este Regulamento do Mercado somente
pode ser realizada mediante aprovacgao do Conselho de
Administracdo do BBCE, condicionada a respectiva
eficacia a subsequente aprovacdo do Orgdo Regulador.
A alteracao deve ser comunicada aos Participantes
Credenciados, seus Usuarios e ao Mercado, tdo logo
seja aprovada pelo Orgéo Regulador.

Artigo 27. Alteracdo do Regulamento. Qualquer
alteracdo a este Regulamento do Mercado somente

pode ser realizada mediante aprovac¢ao do Conselho de
Administracao da de BBCE, condicionada a respectiva
eficacia & subsequente aprovacdo do Orgdo Regulador.
A alteracdo deve ser comunicada aos Participantes
Credenciados, seus Usuarios e ao Mercado, tao logo
seja aprovada pelo Orgado Regulador.

Correcdo ortografica.

Artigo 28. Referéncia a Prazo Especifico. Os prazos
que tém como referéncia a expressao “antes da Data de
Liquidacao”, remetem a 1 (um) dia Gtil antes da Data de
Liquidagao.

Artigo 28. Referéncia a Prazo Especifico. Os prazos
que tém como referéncia a expressdo “antes da Data de
Liquidacao”, remetem a 1 (um) dia Util antes da Data de
Liquidacao.

Sem alteragdes.

Artigo 29. Casos Omissos. Os casos omissos nos Atos
Normativos BBCE - Mercado de Derivativos serdo
resolvidos pelo Diretor Presidente do BBCE.

Artigo 29. Casos Omissos. Os casos omissos nos Atos
Normativos BBCE - Mercado de Derivativos serdo
resolvidos pelo Diretor Presidente da ¢de BBCE.

Correcgdo ortografica.
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Artigo 30. Extensdo da Aplicacdo do Regulamento do
Mercado. Os  dispositivos  constantes  deste
Regulamento do Mercado obrigam, para todos os fins,
os Participantes Credenciados, seus sucessores,
Usudrios e Colaboradores, o BBCE, seus
Colaboradores e sucessores.

Artigo 30. Extensao da Aplicacao do Regulamento do
Mercado. Os  dispositivos  constantes  deste

Regulamento do Mercado obrigam, para todos os fins,
os Participantes Credenciados, seus sucessores,
Usudrios e Colaboradores, a o BBCE, seus
Colaboradores e sucessores.

Correcdo ortografica.

Artigo 31. Disposi¢des Conflitantes. No caso de
conflito entre disposi¢Bes constantes dos Atos
Normativos BBCE - Mercado de Derivativos,
prevalecerdo as disposi¢des mais especificas e recentes.

Artigo 31. Disposi¢cdes Conflitantes. No caso de
conflito entre disposicBes constantes dos Atos
Normativos BBCE - Mercado de Derivativos,
prevalecerdo as disposi¢cBes mais especificas e recentes.

Sem alteragdes.

Artigo 32. Lei Aplicavel. Aplicam-se a este Regulamento
do Mercado e ao Mercado a Legislagdo Aplicavel.

Artigo 32. Lei Aplicavel. Aplicam-se a este Regulamento
do Mercado e ao Mercado a Legislacao Aplicavel.

Sem alteragdes.
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