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1. OBJETIVO

Este caderno de formulas visa apresentar a metodologia de calculo da marcacdo a mercado
(MtM) dos contratos negociados ou formalizados na BBCE, sejam eles contratos ACL ou
derivativos de energia. Vocé podera conferir aqui todos critérios e parametros.

2.  FORMULA MtM - CONTRATO DE ENERGIA

A férmula que adotamos segue os seguintes parametros, por contrato.

(Ci X Ianutura_C - Pi X Ianassada X Ianutura_P)
DU;
(1 + igp,)?5?

MtMl = Qi X

Onde:

e MtM; é a marca¢do a mercado do vencimento i para o contrato.
e Qiéovalorreferénciadovencimento i, em MWh. Se for uma COMPRA, Qi sera POSITIVO.
Caso contrario, serd NEGATIVO.
o (iéacotagao futura de mercado em R$/MWh para o vencimento i (BBCE Curva Forward)
para determinada fonte e submercado, exceto:
o Para INE5, sera utilizada a curva de CQ5
o Paral8, sera utilizado 80% do SWAP de |1
e Pié a cotacdo contratada em R$/MWh do vencimento i. Para Spread, Pi = Ci + SPREAD;
(nesse caso, os fatores de inflacdo impactardao somente o SPREAD).
e irri € ataxa livre de risco referente & data de vencimento i (Curva PRE DI B3).
e DU é o numero de dias Uteis entre a data de calculo e a data de vencimento para o
vencimento i.
e Infruturac € O fator de reajuste futuro que sera aplicado sobre a curva, com base na
projecao de inflagdo (B3).
o Infruwrap € 0 fator de reajuste futuro que sera aplicado sobre o pre¢o, com base na
projecdo de inflacdo (B3).
o Infpassada € O fator de reajuste passado que sera aplicado sobre o preco, com base no
indice de inflagdo: IPCA ou IGPM.



2.1

FORMULA INFLACAO PASSADA

Se ndo houver reajuste contratual, o fator sera igual a 1.

Onde:

2.2

DCperiodo
ITldN ITldN DCpmas
Infpassada = Ind, [ ]

Indy_4

Indn € o indice de inflagdo contratual referente ao més anterior do inicio fornecimento
ou ultimo indice disponivel.

Indn-1 € 0 indice de inflagdo contratual referente ao més anterior do inicio fornecimento
ou penultimo indice disponivel.

Inds € o indice de inflagdo contratual referente ao més posterior a data base do contrato
ou ultimo disponivel.

DCpreriodo € 0 NUMero de dias corridos entre a data de calculo e o dia 1° imediatamente
anterior.

DCwmes € 0 numero de dias corridos entre o dia 1° imediatamente anterior a data do
calculo e dia 1° imediatamente posterior.

FORMULA INFLAGCAO FUTURA - CURVA

Se novos contratos ndo tiverem reajuste por padrdo, o fator seraigual a 1.

Onde:

DUreajuste

1+ cupomyy, ¢

Ianutura_C = [

irF € a taxa livre de risco referente a data de inicio fornecimento (ou dia util posterior) ou
3 Ultima data de reajuste de preco (Curva PRE DI B3).

cupominf € o cupom do indice de inflacdo contratual referente a data de inicio
fornecimento (ou dia util posterior) ou a ultima data de reajuste de pre¢o (Curva Cupom
IPCA B3 ou Curva Cupom IGPM B3).

DUreajuste € 0 NUMero de dias Uteis entre a data de calculo e a data de inicio fornecimento
(ou dia util posterior) ou a ultima data de reajuste de preco.



2.3 FORMULA INFLACAO FUTURA - PRECO

Se ndo houver reajuste contratual, o fator sera igual a 1.

DUreq juste

1+ cupomy,y

I Tlf Futura P — [

Onde:

e irr € ataxa livre derisco referente a data de inicio fornecimento (ou dia util posterior) ou
a Ultima data de reajuste de preco (Curva PRE DI B3).

e cupominf € o cupom do indice de inflacdo contratual referente a data de inicio
fornecimento (ou dia util posterior) ou a ultima data de reajuste de preco (Curva Cupom
IPCA B3 ou Curva Cupom IGPM B3).

o DUreajuste € 0 NUMero de dias Uteis entre a data de calculo e a data de inicio fornecimento
(ou dia util posterior) ou a Ultima data de reajuste de preco.

3 CONTROLE DE VERSOES

Versao DE]E] Descricao Autor(es)

Elaboracdo do Caderno de
1.00 10/05/2022 , Produtos BBCE
Férmulas MtM

Inclusdo de novas curvas e
2.00 01/02/2025 ) Produtos BBCE
detalhamento de reajuste
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ANEXO I - INTERPOLACAO EXPONENCIAL irs E CUPOM

Quando a data de vencimento ndo coincidir com uma data de vértice da Curva PRE DI, Curva
Cupom IPCA ou Curva Cupom IGPM, devera ser aplicada a interpola¢dao exponencial:

252
DU-DUy \ DU
bU (1 + )% DU,—-DU,
DYo Y1)252
y = (1 + yO)ZSZ X DU,

k (1+y0)252

-1

Onde:

e Yy é ataxade livre de risco que sera utilizada (expressa com base 252 dias Uteis)

* Vo € ataxa do vértice imediatamente anterior a data de vencimento

e 1 € ataxa do vértice imediatamente posterior a data de vencimento

e DU é quantidade de dias Uteis entre a data de calculo e a data de vencimento

o DUp é quantidade de dias Uteis entre a data de calculo e a data do vértice imediatamente
anterior a data de vencimento

e DU, é quantidade de dias Uteis entre a data de calculo e a data do vértice imediatamente
posterior a data de vencimento



